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emitido por un Auditor Independiente

Al Socio Unico de AIER Eye International (Europe), S.L.U.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AIER Eye International (Europe), S.L.U. (la
Sociedad dominante} y sus sociedades dependientes (e} Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de resultados, el estado del resultado global,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacioén financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espania.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorin de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia,
segan lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion,

Aspectos nuds relevantes de ln auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incotreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Adopcion de la norma NIIF 16 - Arrendamientos

Segin se indica en las notas 3 y 27 de la memoria adjunta, con efectos 1 de enero de 2019 el Grupo ha
adoptado la norma NIIF 16 ~ Arrendamientos.

Tal y como establece la norma, el Grupo ha reconocido en el estado de situacion financiera los activos
y pasivos derivados de todos los contratos de arrendamiento (a excepcién de los acuerdos de
arrendamiento a corto plazo y los que tienen por objeto activos de bajo valor).

EI Grupo ha aplicado la norma de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado en la fecha de
adopcién, dande lugar al registro de activos por derecho de uso por importe de 35,618 miles de euros,
un pasive por arrendamiento por importe de 36.549 miles euros, asi como una disminucion del
patrimonio neto por importe de 1.293 miles de euros. Por tanto, no ha re-expresado la informacién
comparativa.

En los casos en los que el Grupo acttia como arrendatario, ha reconocido un pasivo por arrendamiento
en la fecha de aplicacion inicial para todos los arrendamientos previamente clasificados como
arrendamiento operativo de acuerdo con Ia NIC 17 (salvo en las excepciones mencionadas con
anterioridad). Dicho pasivo por arrendamiento se ha valorado por el valor actual de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados utilizando el tipo de interés incremental del endeudamiento del
arrendatario, para aquellos casos en que el tipo no esta establecido en los contratos. Al mismo tiempo,
el Grupo ha reconocido un activo por derecho de uso valorado por un importe igual al del pasivo por
arrendamiento.

Hemos considerado que es un aspecto mas relevante de nuestra auditoria por la complejidad en Ia
interpretfacion y ejecucion de la norma contable, por la significatividad del importe inicial reconocido
por el derecho de uso, asi como por ¢l pasivo por arrendamiento, y porque la evaluacién por parte de
Ia Direccion y el administrador tinico del pasivo por arrendamiento implica juicios y estimaciones
importantes.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- Revision de la metodologia de calculo, incluyendo la evaluacién de las principales estimaciones
e hipétesis realizadas por la Direccion y el administrador tinico.

-~ Verificacién de que el método de transicién elegido por el Grupo ha sido aplicado de
conformidad con las alternativas incluidas en la norma contable.

.- Revisién para una muestra de contratos de arrendamientos de la informacion utilizada para el
célculo del pasivo por arrendamiento y del derecho de uso.

- Re-estimacion del célculo realizado por el Grupo,

-~  Procedimientos sustantivos analiticos, consistentes en la reconciliacién de los pagos minimos
futuros indicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 con el pasivo por
arrendamiento calculado al 1 de enero de 2019,

Adicionalmente, hemos revisado que la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

La actividad del Grupo consiste en la prestacion de toda clase de servicios en el campo de la medicina
oftalmolégica, incluyendo consultas externas e internas, tratamientos quirirgicos y rehabilitacién. Tal
y como se indica en la nota 4 de la memoria consolidada adjunta, los ingresos se imputan en funcién
del eriterio de devengo, es decir, cuando se produce la prestacién real del servicio, estimando el ingreso
y el coste asociado a cada operacidn, consulta o tratamiento,

El proceso de reconocimiento de ingresos realizado por el Grupo incluye prestaciones de servicios no
homogéneas, dada la variedad de tratamientos oftalmolégicos disponibles, asi como la existencia de

miiltiples transacciones cobradas en efectivo v a diferentes tarifas. Por todo lo indicado anteriormente,

la realidad y la valoracién de los ingresos se han considerado como un aspecto mds relevante en .
nuestra auditoria. Praxity:




MAZARS

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

.~ Probar la evaluacion del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles clave del
ciclo de ingresos ordinarios, incluyendo los controles generales informdticos de la aplicacion
operativa de facturacion, con el objetivo de analizar la eficacia de los controles clave que mitigan
el riesgo de fraude y el riesgo de error en el reconocimiento de ingresos.

-~ Realizar procedimientos analiticos sustantivos sobre las variaciones de la cifra de negocio con
respecto al ejercicio anterior y al presupuesto, para identificar tendencias inusuales.

~  Realizar pruebas de detalle de los ingresos ordinarios registrados durante el ejercicio empleando
técnicas de muestreo mediante la seleccion de expedientes y cobros. Comprobamos también que
los ingresos se han registrado en el periodo correcto.

-~  Conciliar la cifra de ventas obtenida de la aplicacion operativa de facturacion de ventas con la
contabilidad.

~  Revisar los asientos no estandares o inusuales, de aquellos que afecten al reconocimiento de
ingresos para determinar su correcto registro,

Adicionalmente, hemos revisado que la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Valoracion de los Fondos de comercio y marcas del Gritpo

Tal y como se indica en las notas 4 y 5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene reconocidos
en &l balance consolidado fondos de comercio y marcas por importe de 144,067 miles de euros y 16.747
miles de euros, respectivamente, que figuran asignados a tres unidades generadoras de efectivo (UGE).

Los importes recuperables de cada UGE se calculan a partir de su valor en uso. Para estimar el valor
en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los
planes de negocio mas recientes aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante del subgrupo consolidado Clinica Baviera. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles para los mérgenes brutos, tasas de descuento, cuotas de mercado durante el
periodo presupuestado y tasas de crecimiento utilizadas para extrapolar los flujos de efectivo més alla
del periodo presupuestado.

La Direccion del Grupo realiza un andlisis de sensibilidad sobre las hipétesis clave, especialmente
sobre la tasa de descuento utilizada y sobre la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurarse
de que posibles cambios en la estimacion de dichas tasas no tengan repercusién en los valores
anteriormente mencionados.

Hemos considerado que esta area resulta un aspecto mds relevante de nuestra auditoria por la
significatividad de su importe y porque la evaluacion, por parte de la Direccién y los administradores
de la Sociedad Dominante del subgrupo consolidado Clinica Baviera, del valor recuperable de los
fondos de comercio y de las marcas implica juicios y estimaciones importantes.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

-  Obtener el informe del experto independiente solicitado por la Direccién para el andlisis de Ia
recuperabilidad del fondo de comercio y marca asignado a las UGEs en Espafia, Alemania e Italia,
evaluando la competencia, capacidad y objetividad del mismo asi como la adecuacién de su
trabajo para que sea utilizado como evidencia de auditorfa.

- Enrelacién con los modelos de valoracion empleados relativos a los fondos de comercio y marcas
mencionados, hemos evaluado la razonabilidad del modelo en general y de las tasas de descuento
aplicadas en particular, contrastando la informacién financiera en la que se basan, comparando
las asunciones realizadas con datos obtenidos de fuentes internas y externas y realizando una
evaluacion critica de las hipotesis clave de los modelos de valor en uso utilizados, asi como la
consistencia de la metodologia aplicada.
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.- Comparar los resultados reales del ejercicio corriente con las cifras previstas en los planes de
negacio aprobados para evaluar el grado de cumplimiento.

Adicionalmente, hemos revisado que la memoria consolidada adjunta incluye los desgloses de
informacién que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 39 de la memoria consolidada adjunta, en la
que el administrador tinico hace menci6n al hecho posterior en relacion con los efectos derivados de
la propagacién del Coronavirus COVID-19 y a las principales consecuencias identificadas a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, considerando las medidas adoptadas
por los respectivos gobiemnos de los paises en los que opera el Grupo, ast como las dificultades que
conlleva la estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta situacién. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacién es responsabilidad del administrador tinico de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar tnicamente que la citada informacién se ha facilitado en
el informe de gestién consolidado, ¢ en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacion no financiera consolidada en la forma
prevista en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Unnivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién consolidado,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacidon de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién no financiera mencionada en el apartado a} anterior se presenta en el informe separado,
“Estado de la informacién no financiera consolidado” al cual se incluye referencia en el informe de
gestion consolidado, y que el resto de la informacioén que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del administrador dinico de la Sociedad dominante en velacién con las cuentas
anuales consolidadas

El administrador tnico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIF-UE y demds disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, ¢l administrador unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las coestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
administrador tnico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tinico de la Sociedad
dominante.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Gnico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
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para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que Hamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el administrader tinico de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.
Madrid, 14 de Mayo de 2020

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° 51189

MAZARS AUDITORES, 5.L.P

2020 Niw, 01/20/09608
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVG:

AC N°18431
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AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de auditoria,

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 e
Informe de gestidon del ejercicic 2019



Nota

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSGCLIDADC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO CONSQLIDADO

MEMORIA CONSOLIDADA

1. Informacion general
2. Sociedades Dependientes
3. Resumen de |as principales politicas contables
4. Normas de Valoracion
5. Informacién financiera por segmentos
B. Fondo de comercio, otros activos intangibles de vida atil indefinida y combinaciones de
Negocios
7. Activos intangibles
3. Inmovilizado material
9. Inversiones Inmobiliarias
10. Activos Financieros
11. Existencias
12, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
13. Efectivo y equivalentes de efectivo
14, Patrimonic Neto
15. Provisiones
16. Préstamos y créditos bancarios
17. Otros pasivos financieros no corrientes
18. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
19, QOtros Pasivos Financieros corrientes
20. Situacion Fiscai
21. Compromisos y Contingencias
22 Inversicnes en Sociedades contabilizadas aplicando el método de participacién
23. Partes Vinculadas
24. Organo de Administracion y Alta Direccién Remuneraciones y otros compromisos
25, ingresos
26. Gastos
27. Arrendamientos
28. Remuneracion de los audifores
28. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros
30. Valor razonable de Instrumentos Financieros
KX Compaonentes de otro resultade globat
32. informacién mediopambiental
33. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
34. Hechos posteriores
INFORME DE
GESTION
CONSOLIDADO




AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 de diciembre de 2019 y
2018

(Expresado en euros)

Notas 311212012 31212018

Activos No Corrientes 255.307.635 208.080.507
Fondo de comercio y otro activos Gtiles de vida indefinida 6 160.817.451 159.656.122
Otros activos intangibles 7 308.112 468,495
Inmovilizado material 8 74.780.731  29.348.441%
Inversiones confabilizadas aplicado al método de [a participacion 22 43,926
Activos financieros no corrientes 10 18.653.158 18430461
Activos por impuestos diferidos 20 704.257 176.988

Activos Corrientes 13.794.427 17.270.657
Existencias 11 1.198.197 988.218
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 10y12 2.650.793 1.033.316
Impuesto sobre Sociedades corriente 20 145.399 197.733
Otros saldos con Administraciones Publicas deudoras 20 21 18.193
Ofros activos financieros corrientes 10 2.566.523 5.893.460
Otros activos corrientes 10 670.165 554.641
Efectivo y equivalentes al efectivo 10y 13 6.563.329 8.5684.096

Total Activos 269.102.062 225.351.164

Patrimonio Neto 88.237.515 84.244.531

zg;n;ig::tig neto atribuido a los accionistas de la Sociedad 76.091.850

72.025.493
Capital sociat 14 50.000.000  50.000.000
Aportacién de Socios 14 16.878.345  16.878.345
Reservas 14 2.887.354 4.033.524
Resultado del gjercicio 5.195.720 1.036.818
Ajustes por valoracion 130.431 76.805

Patrimonio neto atribuide a participaciones no dominantes 14 13.145665 12.919.039

Pasivos No Corrientes 149.231.972 114.274.438
Provisiones 15 918.735 474,306
Préstamos y créditos bancarios 16 7839121 87.450.933
Otros pasivos financieros no corrientes 17 135439452 21.238.132
Pasivos por impuestos diferidos 20 5.033.665 5.111.067

Pasivos Corrientes 31832575 26.132.195
Provisiones a corto plazo 15 198.356 179.766
Préstamos y créditos bancarios 16 4.365.641 13.353.689
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15y 18 8.118.889 7.021.787
Otros pasivos financieros corrientes 19 14.009.744 2.199.481
Impuesto sobre Sociedades corriente 20 2.997.912 1.591.752
Otros saldos con Administraciones Pdblicas acreedoras 20 1.842.032 1.785.710

Total Patrimonio Neto y Pasivos 269.102.062 225.351.164

Las Notas 1 a 33 descritas en fa memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de situacion
financiera consclidado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y AlL. PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2019 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en euros)

Notas 2019 2018
Ingresos ordinarios {importe neto de la cifra de negocio) 4y25 124.333.421 109.293.546
Otros ingresos operativos 450.077 338.314
Gastos de explotacidon
Consumos y otros gastos 26 (14.687.007) (12.836.340)
Gastos de personal 26 (47.608.981) (41.421.273)
. o 7,8y
Dotaciones para amortizaciones 9 (13.255.073) {4.990.161)
Otros gastos operativos 26 (30.951.506) (33.619.874)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - {3.583)
Otros resultados (76.914} -
Resultado operativo _18114.018  16.760.648
Gastos financieros (6.783.045) (9.456.831)
Ingresos financieros 1.8086 3.454
Resultado por enajenacidn de instrumentos financieros (14.998) (12.376)
Resultado financiero (6.796.238) (9.465.753)
Resultado de entidades valoradas por el métode de la
participacidn 76.315
Resultado consolidado antes de impuestos _ 11.394.085 7.294.894
Impuesto sobre Sociedades 20 (4.779.148) (4.977.401)
Resultado consolidado del ejercicio _ 6.538.631 2.317.493
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 5.195.720 1.036.818
Participaciones no dominantes 1.419.226 1.280.675

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de
resultados consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018.



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2019 Y EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

(Expresado en euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Otro resultado global

Otro resultado global que se reclasificara a resultados en ejercicios posteriores.

Valor razonable de 10s instrumentos financieros
Diferencias de conversion
Efecto impaositivo

Otro resultado global que se reclasificara a resultados en ejercicios
posteriores, neto de impuestos

Transferencias a ja cuenta de pérdidas y ganancias:

Vator razonable de los instrumentos financieros
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos

Resultado global total consolidado de! ejercicio, neto de impuestos
Alribuible a:

Accionistas de la Sociedad dominante
Participaciones no dominantes

Notas 2019 2018

6.614.946 2.317.493
57.773 (84.804)

20 (1.270)
20 (14.125) 35.034
30 42.378 (49.770)
14,998 12.376
20 (3.750) (3.094)
11.248 9.282
a0 53.626 {40.488)
6.568.572 2.277.005
5.249.346 996.330
1.419.226 1.280.675

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de
resultado global consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y 31 de

diciembre de 2018.



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en etros)

Notas 2019 2018
Resultados antes de impuestos 11.471.009 7.294.894
Ajustes al resultado
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 7y8 13,255.073 4.962.432
Deterioro por operaciones comerciales 1.998
Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado - 3.563
Variacién de provisiones 15 8.005 (93.661}
Gastos financieros 26 6.799.188 9.503.655
Ingresos financieros (1.806) (3.454}
Ofros ingresos y gastos (73.112) (229.909)
Variacion del capital circulante
Existencia My28 {136.133) (46.603)
Cuentas a cobrar (1.570.417) 299.471
Cuentas a pagar {412.211) (840.407)
Otros flujos de efectivo de actividades de explotacién
Impuesto sobre beneficios pagadas 20 (4.779.149) (4.451.555)
TESORERIA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTAGION 24.562.445 16.398.426
Pagos por compras de inmovitizado 7y8 {9.190.815) {9.406.750)
Pagos por adquisicién de Socledades dependientes § (905.968}) -
Pagos por inversiones en otros activos financieros (21.918) {1.047.172)
Cobros por ventas de inmovilizado - 3.173
Cobros por intereses 1.806 3.454
Cobros por desinversiones en otros activos financieros 3.439.132 1.334.576
Otros flujos de inversion i 14y 17 - 13.127.607
TESORERIA UTILIZADA EN ACTIVIDADES DE INVERSION {6.677.763) 4,014.888
Amartizacion de instrumentos de patrimornio (79.100)
Ingresos por fa emisicn de acciones y olros titulos de
patrimonio neto 14 {127.073) (133.944)
£najenacion de instrumentos de patrimonio propio 136.376 76.940
Tesoreria incorporada por fa combinacion de negocios 6§5.924
Cobres por nuevos préstamos bancarios 4,993,202 6.350.000
Cobros por ofras deudas 16 185.172 338.180
Pagos por préstamos bancarios {13.195.181) {24.233.663)
Pagas por arrendamientes financieros y proveed. Inmovil. 16 (7.479.606) (131.734)
Pagos por intereses 9 (2.102.132) {1.292.434)
Pago de dividendos 16 (2.094.551) {1.128.392)
Otros pagos de financiacion 17 142.556 -
TESORERIA UTILIZADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (19.905.449) {20.081.123)
CAMBIO NETQ EN LA SITUACION DE TESORERIA {2.020.768) 332191
Reconciliacion:
Tesoreria y otros aclivos equivalentes al inicio del ejercicio 8.584.096 8.251.804
Tesoreria y otros activos eguivalentes al cierre def ejercicio 13 6.563.329 8.584.096
Variacion neta en efectivo y equivalentes al efectiva {2.020.768) 332191

Las Notas t a 33 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019y 31 de

diciembre de 2018.
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AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1. ACTIVIDAD E INFORMACION GENERAL

Aier Eye International (Eurape) S.L.U., {en adelante |a Sociedad dominante) es una Sociedad limitada
espafola que fue constituida el 17 de enero de 2017, con el nombre originario de Global Exedra, S.L.
(Sociedad Unipersonal), cambiando su deneminacién social por el nombre actual el 27 de Marzo de
2017, mismo dia en que Aier Eye International {Hong Kong) Limited, vélidamente constituida y
existente de conformidad con las leyes de Hong Kong (R.P. China), compra la sociedad mercantil
espafiola “Global Exedra, S.L. {Sociedad Unipersonal)”.

La actividad de la Sociedad dominante consiste, entre otras actividades, las propias de una sociedad
holding, cuyo objeto social, ademés del de la prestacion de toda clase de servicios de medicina
oftalmoldgica, es la promocidn, construccion y explotacion de centros sanitarios privados donde se
presten servicios de medicina oftalmoldgica.

El domicilio social de la Sociedad dominante estd ubicado en Paseo de la Castellana, 20 de Madrid.
(Espafia).

Con fecha 8 de abril de 2017, Aler International (Europe) S.L.U. comunico a ta CNMV su intencitn de
realizar una Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, OPA) sobre el Grupo Clinica Baviera. Dicha
solicitud se presentd el 8 de mayo de 2017 y contaba con el compromise de venta del 59,343% de las
acciones, todas ellas propiedad de accionistas significativos. El 10% de las acciones, todas ellas
propiedad de Investment Ballo Holding, BV, Inversiones Dario 3, BV e Inversiones Telesan BV (en
adelante las fres constituyen Vito Gestién Patrimonial), guedaron excluidas de la OPA, ya que
adquirieron el cornpromiso irrevocable de no acudir a ella.

Aier Eye Group suscribio con Vito Gestién un contrato en virtud del cual Vito Gestién y las entidades
del Grupo Aer se concedieron reciprocamente opciones de compra y venta cruzadas sobre este 10%
de acciones (en adelante Contrato de Put y Call nota 8), por lo que el porcentaje maximo del capital al
que se dirigia la OPA era del 90%.

El dia 4 de agostoc de 2017 la CNMV comunico el resultado de la OPA, por ia cuat Aier International
(Europe} S.L.U. adquiria el 86,83% del Grupo y esta OPA se hizo efectiva a efectos contables a partir
del 31 de agosto de 2017.

Desde el 31 de agosto de 2017 Aler International (Europe) S.L.U. se convirtid en la holding y Sociedad
Dominante del Grupo Consolidado Aier Eye international (Europe) S.L.U. v sociedades dependientes
{en adelante "Grupo Aier Eye international (Europe)”. El Grupo Aier contabilizd el 96,83% de la compra
asumiendo la titularidad de las acciones cubiertas por el Contrato de Put y Call correspondientes al
10% del capital social.

A fecha 4 de Julio de 2018 Aler Eye International {Europe} S.L.L completd un proceso de colocacion
acelerada dirigido a inversores cualificados a través de la entidad colaboradora Ahorro Corporacion
Financiera, 8.V., S A U. El ndmero de acciones vendidas representd aproximadamente el 7% del
capital social y como consecuencia de esta colocacion, Aier Eye International (Europe) 5.L.U redujo la
participacion de Clinica Baviera al 79,83%.

E! Grupo Aier mantiene registrado el 89,83% de la compra asumiendo la titularidad de las acciones
cubiertas por el Contrato de Put y Call correspondientes al 10% del capital social.

Con fecha 12 de mayo de 2020, la Administradora Unica ha formulado fas cuentas anuales
consclidadas de Aler Eye International (Europe} y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2018,



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE}), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019

(Expresada en euros)

2. SOCIEDADES DEPENDIENTES

La Sociedad dominante es matriz de un grupo de Sociedades que estd conformado per las siguientes
Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2019:

%

Denominacion Pomicilio Actividad Participacién
Directa Indirects

Madrid: Prestacién de servicios de

Clinica Baviera, S.A. P° de la Castellanz, 20 medicina ofialmolégica 89.83 -
Milan {ltalia): Prestacion de servicios de

CHnica Baviera ltafia, S.R.L. Via Trenno n° 12 medicina oftaimoldgica . 89,83
Frankfurt {Alemania): Prestacion de servicios de

Care Vision Germany GmbH Risterstrasse 1 medicina oflalmoldgica - 89,83
Madrid: Prestacion de servicios de

Cilnica Baviera Zapateros, S.L. P? de la Castellana, 20  medicina oflaimologica - 71,86
Madrid: Prestacion de servicios de

Clinica Baviera Mallorca, S.L. P°de la Castellana, 20 medicina oftalmelogica - 66,47
Madrid: Prestacion de servicios de

Clinica Baviera Alicante, S.L. P de la Castellana, 20  medicina oftalmolagica 80,84

Clinica Baviera San Sebastian, Madrid: Prestacion de servicios de

Sk P*de la Castellana, 20  medicina oftalmalogica - 71,86
Madrid: Prestacidn de servicios de

Clinica Baviera Cérdocha, S.L. P° de la Castellana, 20  medicina oftaimoldgica 71.86

Intermediacion en servicios
Casteliana de Intermediacion Madrid: retacionados con la salud,
Sanitaria, S.L. C/! Serrano, 41 esiética y bienestar - 89,83

Asl como por la siguiente Sociedad en fa gue la matriz ejerce una influencia significativa en la gestién sin
llegar a tener el controi de la misma;

%
Penominacién Domicitio Actividad Participacion
Directa Indirecta
Hong Kong (China):
7iF, Kaiseng
Commercial Centre,
Aier Global Vision Care 4-6 Hankow Road, Asesoramiento y formacion
Management Co., Limited Tsimshatusi, Kowioon en medicina oftalmaldgica 35.93

Clinica Baviera, S.A. y &l resto de sociedades dependientes de la Sociedad Dominante, configuran un grupo
de empresas cuya actividad principal consiste en la prestacion de toda clase de servicios de medicina
oftalmologica.

Con fecha 3 de abril de 2007 se produjo la admision a cotizacidon de las acciones representativas del capital
social de Clinica Baviera, S.A. en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bitbao. (Espafia).

-7-



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019
{(Expresada en euros)

En 2019 se han producide fos siguientes cambios dentro del perimetro de consclidacion del Grupo Aier Eye
international (Europe):

. Adquisicion de una participacidn del 80% de la sociedad Clinica Torre Eva S.r.L. por parte de
Clinica Baviera ltalia S.r.L. el 13 de marzo de 2019,

. Constitucion de Aier Global Vision Care Management Ltd con fecha 15 de abril de 2019, de la
que Ciinica Baviera S.A. participa en un 40%.

. Constitucion de Clinica Baviera Cérdoba, S.L. con fecha 26 de julio, de la gue Clinica Baviera

5.A. participa en un 80%

En 2018 se produjeron los siguientes cambios dentro del perimetro de consolidacion del Grupo Aler Eye
international {Europe}:

. Disminucién de la participacion directa de Aier Eye International Europe S.L.U. en Clinica
Baviera S.A. desde el 85,83% hasta el 79,83%, ha supuesto una variacién en et importe de las
participaciones no dominantes, recogidas bajo el epigrafe “Otras variaciones del patrimonio”.
La compra diferida del 10% de las acciones que se encuentran en propiedad de los accionistas
fundadores no ha sufrido ninguna variacién durante los ejercicios 2018 y 2018,

En los ejercicios 2019 y 2018 todas las Sociedades dependientes cierran su ejercicio social el 31 de
diciembre.

3 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Aier Eye International (Europe} del ejercicio 2018,
que han sido formuladas por la Administradora Unica de ta Sociedad dominante con fecha 12 de
mayo de 2020, se presentan de acuerdo con fo establecido en las Normas internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por fa Unién Europea (NHF-UE) de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Partamento y del Consejo Europeo. La Administradora Unica
de Aier Eye International (Europe), S.L.U. estiman que el Socio Unico de la Sociedad dominante
apruebe estas Cuentas Anuales Consolidadas sin modificacién alguna.

El Grupo Aier Eye International (Europe) ha aplicado todas las nommas o interpretaciones que
habiendo sido emitidas y adoptadas por la UE estaban en vigor al 1 de enero de 2019. Las
politicas que se explican a continuacion se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que
se presentan en estas cuentas anuales consolidadas, salvo que se indique lo contrario.

La preparacion de estas cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIIF-UE exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las polfticas contables del Grupo. En la Nota 3.d) se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados.

Las presentes cuentas anuales consolidadas no incluyen informacién sobre segmentos, ya que
tanto la NIC 14 como la NIIF 8, permiten no incluir dicha informacion cuando la sociedad matriz
del grupo no tiene valores (acciones o deuda) admitidos a cotizacion, ni estan dichos valores
en proceso de admision a cotizacién. Por el mismo motive, no se incluye informacion sobre
ganancia por accion, siguiendo o permitido por fa NIC 33.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros salvo
que se indique lo contrario.



AIER EYE INTERNATIONAL {EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO Et. 31 de diciembre de 2019
{(Expresada en euros)

l.a preparacion de estas cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NiF-UE exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de! Grupo. En la Nota 3.d} se revelan las areas gue
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados. Las cifras contenidas en estas cuentas se
muestran en euros salve mencion expresa

b) Cambios en las politicas contables y desgloses

Nuevas normas NIIF-UE, modificaciones e interpretaciones CINIIF emitidas

b.1 Nuevas nommas, modificaciones e interpretaciones de aplicacién obligatoria en el gjercicio

Aplicacién obligatoria

Aprobadas para su uso en ka Unidn Europea gjercicios iniciados a
partir de:
NIHF 16 I:Arrendamientos". Sustituye a ia NIC 17 ylas |1 de enero de 2019
interpretacionas asociadas. Contabilizacion

e los confratos de arrendamiento, incluida la
definicidn de un arrendamiento, la exigencia,
como regla general, de reflejar fos
arrendamientos en balance y la valoracion de
os pasivos por arrendamientos.

NIIF @ Modificacion ‘Caracteristicas de pago anticipado con 1 de enero de 2019
compensacion negativa”

CINIIF 23 ncertidumbre sobre el tratamiento del 1 de enero de 2019
impuesto sobre las ganancias”
NIC 19 Modificacion “Modificacion, reduccian o liquidacion del |1 de enero de 2019
Plan”.
(NIC 28 Modificacién ‘interés a largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2012
negocios conjuntos”
INIC 19 Modificacion "Modificacién, reduccién o liquidacion del 1 de enero de 2019
Plan”.
NHF 11 — Modificacion "Negocios conjuntos” 1 de enero de 2019
NIC 12 - Modificacion Mimpuesto sobre beneficios” 1 de enero de 2019
MNIIF 3 — Modificacion FCombinaciones de negocio” 1 de enero de 2019
NIC 23 - Modificacion I'Costes por intereses” 1 de enero de 2019

Primera aplicacion de la NIIF 16 — Arrendamientos.

Esta Norma fue aprobada en enero de 2016 por el IASB ({Intermational Accounting Standard
Board), siendo su aplicacién definitiva de caracter obligatorio para aquellos periodos anuales
comenzados a partir de 1 de enero de 2019,

-9-



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

La NIF 16 sustituye a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un contrato
contiene un arrendamiento, SIC15 Arrendamientos operatives - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de
la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento, y establece los
principios para el reconocimiento, la valoracion, la presertacion y la informacion a revelar de las
arrendamientos.

El Grupo ha empezado a aplicar la nueva norma NIF 16 referente a arrendamientos el 1 de enero
de 2019

Tal y como establece la norma, el Grupo ha reconocido en el estado de situacion financiera los
activos y pasivos derivados de todos los contratos de arrendamiento {a excepcion de los acuerdos
de arendamiento & corto plazo y los que tienen por objeto activos de bajo valor).

El Grupe se ha acogide a la excepcién que penmite la norma para los arrendamientos a corto plazo
y los arendamientos en los que el activo subyacente es de poco valor, por la cual el arrendatario
podra seguir registrando los pageos por arrendamiento correspendientes a esos ammendamientos
como gastos de forma fineal durante el plaze del arrendamiento.

Respecto a la transicién, el Grupo, ha decidido aplicarla de forma retroactiva, reconociendo e
efecto acumutado de la aplicacién inicial de la norma, en la fecha de aplicacion inicial. Por tanto, no
ha re-expresado la informacién comparativa. El Grupo ha aplicado los siguientes principios de
aplicacién inigial;

- El Grupo, en los casos en que actia como amendatario, ha reconocido un pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacidn inicial para todos los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamiento operativo de acuerde con la NIC 17 (salvo en las excepciones
mencionadas con anterioridad). Dicho pasivo por arrendamiento se ha valorado por &f valor actual
de los pagos por arrendamiento restantes, descontados utilizando ¢l tipo de interés incremental del
endeudamiento del arrendatario, para aquelios casos en que el tipo no esta establecido en los
confratos.

Al mismo tiempo, el Grupe ha recenocide un activo por derecho de uso valorado por un importe
iguat al del pasive por arrendamiento mas los gastos de desmantelamiento, en los casos en los
que el Grupo estima probable que haya que desembolsarlos a la finalizacion del contrato.

A continuacitn, se indica el impacto gue ha tenide en el balance consolidado del Grupo, a 1 de
enerc de 2019, la primera aplicacidn de la NIiF 16:

Ajustes por
adopcion de
31/42/2018 NIIF 18 01/01/2019
Activos
Inmovilizado material 29.348.441 35.618.043 6§4.966.484
Activos por impuestos diferidos 17.270.657 524.345 17.795.002
Patrimonio Neto
Reservas 1.036.818 (1.293.094) (256.276)
Pasivos
Provisiones 87.450.933 886.893 88.337.826
Otros pasivos financierns no cotrientes 5.111.067 29.564.524 34.675.591
Otros pasivos financieros corrientes 2.199.491 6.984.066 9.183.557
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d)

b.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacidn obiigatorfa en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2019.

A la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales Consolidadas, las siguientes nommas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aln en vigor, siendo
su fecha de efectividad posterior a la fecha de los Cuentas Anuales Consolidadas:

Aplicacién
Aprobadas para su uso en la Unién Europea obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:
Modificaciones a la NiIF €, “Reforma de los Tipos de Interés de 1 de enero de 2020
NIC 38, y NIIF Referencia”
NIIF 9 Modificacion. “Caracteristicas de pago anticipado con 1 de enero de 2020
compensacion negativa”

b.3. Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no pueden adoptarse
anticipadamente ¢ que no han sido adoptadas por Ja Union Europea.

A la fecha de formulacién de estas Cuenfas Anuales Consolidadas, el {ASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado ias normas, modificaciones e interpretaciones que se
detatlan a continuacién, que estén pendientes de adopcién por parte de la Unidn Europea.

- Modificacién a la IAS 1~ Presentacién de Estades Financieros. Clasificacion de pasivos corrientes
y no corrientes a partir del 1 de enero de 2020.

- NiiF 17 — Contratos de seguros Reempiaza a la NIIF 4,

- NIIF 3 — Medificacion ~ "Clarificacion a la definicidn de negocio”

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
diferentes Sociedades gue conforman el conjunto consclidable, al objeto de presentar la imagen
fiel del patimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada, de los resultados
consolidados, de los fiujos de efectivo consolidados y de fos cambios en el patrimonio neto
consolidado ded Grupo Aier Eye International {Europe).

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales consolidadas estén
expresadas en euros salvo que se indigue lo contrario.

Uso de estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas en conformidad con las NHF-UE exige que
fa Direccién haga juicios, estimaciones y asunciones que afecten a la aplicacién de politicas
cortables v a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de pasivos
contingentes a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuaies consolidadas.

Las estimaciones y [as asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre los
valores contables que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir un ajuste a los valores contables de los activos y pasivos afectados en el
futuro.
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Dado el 4mbito internacional de las operaciones del Grupo, la Administradora Unica de la
Sociedad dominante conjuntamente con el comité de direccion y los asesores legales y fiscales
del Grupo realizan interpretaciones sobre aspectos concretos de la normativa de aplicacién en
cada uro de los paises donde el Grupo presta sus servicios. La Administradora Unica de Ia
Sociedad dominante y sus asesores estiman que dichas interpretaciones estan sujetas a
derecho y cumplen con las normativas legales y fiscales, si bien estas interpretaciones pueden
diferir de las que puedan desarrollar las auteridades competentes.

Estimaciones vy asunciongs

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en los ejercicios futuros a ios que afecten.

Las principales estimaciones realizadas por el Grupo se refieren fundamentaimente a:
» Deterioro de valor de activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de tos financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con et fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente de los fondos de comercio. Para determinar este valor razonable la
Administradora Unica y ef comité de Direccion de ia Sociedad dominante estiman, en su caso,
los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de
efectiva de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular ef
vaior actual de esos fiujos de efectivo.

k| calculo de jos valores recuperables, valores en uso y valores actuales implica et célculo de
flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos
de efectivo, asi como las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y
asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos
que son entendidos como razonabies de acuerdo con las circunstancias.

+ Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto diferido

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en varias jurisdicciones. Se requiere un
grado importante de juicio para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a
nivel europeo. Existen muchas transacciones y calculos para los que la determinacion dltima
del impuesto es incierta. E} Grupo reconoce fos pasivos por eventuales reclamaciones fiscales
en funcion de la estimacion de si serdn necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultade
fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién. Los activos por impuesto
diferido se registran para todas aquellas bases imponibles negativas pendientes de compensar
para las que es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos, Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que
se pueden registrar, la Administradora Unica y et comité de Direccion de la Scciedad
dominante estiman los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversidn de las diferencias temporarias imponibles.

» Estimacicnes de provisiones relacionadas con determinadas reclamaciones y litigios en curso

El Grupo ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de courrencia de
riesgos susceptibles de originar el registro de provisiones, asi como, en su caso, fa cuantia de
los mismos, registrando una provisidn dnicamente cuando el riesgo se considera como
probable estimando, en ese caso, el coste que le originaria dicha obligacion. En parficular, ver
nota 21 sobre compromisos y garantias.
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€)

gl

h)

Bases y métodos de consolidacion

Las cuentas anuales consclidadas engloban fas cuentas anuales de Aler Eye International
{Europe), $.L.U. y Sociedades dependientes.

Las Sociedades incluidas en ef perimetro de consolidacién se consolidan desde fa fecha en la que
se adauiere el control de la empresa del Grupo. Igualmente, el cese de su consolidacion se realiza
desde el momento en que ef control es transferido fuera del Grupo. Cuando se produce esta
situacion, las cuentas anuales consolidadas incluyen los resultados de la parte del ejercicio durante
el cual el Grupo mantuvo el control sobre la misma.

El método aplicado en la consolidacion de todas las Sociedades dependientes ha sido el de
integracion giobal al poseer la Socledad dominante una participacion directa o indirecta superior al
50% en las Sociedades dependientes y disponer de la mayoria de fos derechos de voto en e
correspondiente érgano de administracion. En la nota 2 de esta memeria consolidada se muestra
la informacién relativa a las Sociedades dependientes y asociadas. Dependientes son todas las
entidades sobre tas que el Grupo tiene control. El Grupoe controla una entidad cuando esta
expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su implicacion en la
participada y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre elfa para influir sobre esos
rendimientos.

Participaciones no dominantes.

Los accionistas minoritarios representan ia porcién de ganancia o pérdida y patrimonio neto
gue no posee el Grupo.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los
resultados de las Sociedades dependientes consclidadas se presenta en los capitulos
“Patrimonio neto atribuide a participaciones no dominantes” del estado de situacién financiera
consolidado y en “Resultado congolidado de! ejercicio atribuible a participaciones no
dominantes” de la cuenta de resultados consolidada, respectivamente.

Homogeneizacion valorativa

Se han practicado los ajustes de homogeneizacion valorativa necesarios a fin de adapiar los
criterios de valoracién de las Sociedades dependientes a los dei Grupo.

Eliminacion de operaciones internas

Se han eliminado los distintos saldos reciprocos por operaciones internas de prestamos,
dividendos, compra-venta de bienes y prestacién de servicios.

Comparacién de la informacién

En cumpiimiento de lo establecido en las NIF-UE, las cuentas anuales consolidadas
presentan, junto con las cifras correspondientes al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre
de 2019, las correspondientes ai ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Conforme 2 lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en las presentes cuentas anuales
consolidadas referida al ejercicio 2018 se presenta a efectos comparativos con fa informacion
referida al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye por si misma las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2018.
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4, NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado sobre la base del coste histdrico, excepto para los
activos financieros disponibles para ia venta que se registran a su valor razonable. Las principales
politicas contables y normas de valoracion utifizadas son las siguientes:

a)

Combinaciones de negocios, fondo de comercio y marcas

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacién del método de
adquisicion,

Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se valoran a sus valores
razonables en la fecha de su adquisicion. Para cada combinacion de negocios, la adquirente
valorara cualquier participacion no dominante en la adquirida por el vaior razonable o por la
parte proporcional de Ja participacién no dominante de los aclivos netos identificables de la
adquirida. Los costes relacionados con la adguisicidn se registran como gastos en ta cuenta de
resultados consclidada.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, clasificara o designard los activos Identificables
adquiridos y pasivos asumidos seglin sea necesario sobre la base de los acuerdos
contraciuales, condiciones econémicas, sus politicas contables y de explotacion y otras
condiciones pertinentes que existan en la fecha de adquisicion.

Si la combinacion de negocios es realizada por etapas, el Grupo valorara nuevamente sus
participaciones en el patrimonic de la adquirida previamente mantenidas por su valor razonable
en la fecha de adquisicién y reconocera las ganancias o pérdidas resultantes, si las hubiera, en
la cuenta de resultados consolidada.

Cualquier contraprestacion contingente que el Grupo transfiere, se reconocerd a valor
razonable a la fecha de adquisicion. Cambios posteriores en el valor razonable de
contraprestaciones contingentes clasificadas como un active © un pasivo, se reconoceran de
acuerdo a la IFRS 9, registréndose cualquier ganancia o pérdida resultante en resultados o en
otro resultado global. Si la contraprestacion contingente es clasificada como patrimonio, no
deberan valorarse nuevamente y su liquidacion posterior deberd contabilizarse dentro del
patrimonio neto.

El fondo de comercio y marca adquiridos en una combinacidn de negocios se valoran
inicialmente, en el momento de la adguisicion, a su coste, siendo éste e! exceso entre el
importe de la contraprestacion transferida mas cualquier participacién no dominante en la
adquirida y el importe de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si la
contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la Scciedad adquirida, la
diferencia se reconoce en resultados.

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio y marcas se valoran a su coste menos las
pérdidas por deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del vaior del
fondo de comercio y las marcas anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o
cambios en las circunstancias indican gque el vator en libros puede estar deteriorado.

Para el propdsito del test de deterioro, el fondo de comercio y marcas adguiridos en una
combinacién de negocios son, desde la fecha de adqguisicidn, asignados a cada Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) del Grupo o grupo de unidades generadoras de efectivo que se
espera se beneficiardan de las sinergias de la combinacion, independientemente de cualquier
otro activoe o pasivo del Grupo asignado a estas unidades o grupos de unidades.

El deterioro del fondo de comercio y marcas se determina evaluando el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo o grupo de unidades, con las que se relaciona el fondo de
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b)

comercio y marcas. Si el importe recuperable de ia unidad o unidades generadoras de efectivo
es menor que su valor en libros, el Grupo registra una pérdida por deterioro. El importe
recuperable de la UGE se determina en funcion de los calculos de su vaior de uso. Estos
cdlculos utilizan flujos de efectivo de proyectados basados en presupuestos financieros
aprobados por la direccién y que cubren un periode de 5 afios, los flujos de efectivos mas alla
de ese periode de cinco afios se extrapolan utilizando tasas de crecimiento constantes.

L.as pérdidas correspondientes a deterioros del fondo de comercio y marcas no pueden ser
objeto de reversion en periodos futuros.

Si se ha distribuide fondo de comercio y marcas a una unidad generadora de efectivo y la
entidad enajena o dispone por otra via de una actividad dentro de esa unidad, el fondo de
comercio y marcas asociados a la actividad se incluird en el importe en libros de la actividad
cuando se determine el resultado procedente de la enajenacion o disposicion por ofra via, y se
valorara a partir de los valores relativos de la actividad enajenada o dispuesta por otra via y de
la parte de la unidad generadora de efectivo que se siga manteniendo.

Opciones de venta y/o cruzadas oforgadas

El Grupo reconoce las opcionges de venta de participaciones en sociedades dependientes
otorgadas a participaciones no dominantes en la fecha de adquisicion de una combinacion de
negocios como una adquisicién anticipada de dichas participaciones, registrando un pasivo
financiero por el valor actual de la mejor estimacién del importe a pagar, gue forma parte de la
contraprestacién entregada.

En ejercicios posferiores, la variacién del pasivo financiero se reconoce como un gasto o
ingreso financiero en resultados. Los dividendos discrecionales, en su caso, pagados a las
participacionas no dominantes hasta la fecha de ejercicio de las opciones, se reconoce como
una distribucion de resultados, reflejando diche importe como mayor impacto en los beneficios
atribuidos a las participaciones no dominantes. En el caso de gque los dividendos estén
predeterminados o incorporados en la valoracién del pasivo financiero, entonces su page se
descuenta del valor contable de éste.

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por el Grupo se contabilizan a su coste menos la
amortizacién acumulada vy las pérdidas por deterioro acumuladas existentes. El coste de otros
activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios es su valor razonabie en
la fecha de la adquisicion.

Los activos intangibles generados intemamente, excluyendo los gastos de desarrolio
capitalizados, no se capitalizan, sino que se registra el gasto contra los resultados del gjercicio
en que se hayan incurrido.

Un activo intangible se reconocera solo si es probable que genere beneficios futuros al Grupo y
que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja de un activo intangible se valoran como la
diferencia entre los recursos netos obtenidos de |la enajenacién y el valor en libros del activo y
se registran en la cuenta de resultados consolidada cuando el active es dado de baja.

i. Aplicaciones informaticas

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de
estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se
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producen. Su amortizacién se realiza de forma lineal en un periodo de tres afios desde el
momento en que se inicia el uso de la aplicacién informatica correspondiente.

ii. Gastos de investigacion, desarrollo & innovacion fecnoldgica

{ os gastos de investigacion se imputan a gastos en el ejercicio en gue se incurren. Los gastos
de esta naturaleza incurridos en el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2019
ascienden a 581 miles de euros, aproximadamente (1.018miles de euros, aproximadamente,
en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018) y corresponden en su fotalidad a la
Sociedad dominante.

Los gastos de desarrollo se activan como activos intangibles cuando rednen las siguientes
condiciones:

» Poder demostrar la viabilidad técnica para completar el activo intangible de forma que éste sea
apto para su uso o venta.

Tener la intencidn de completar el activo y tener capacidad financiera para ello.

Tener la capacidad de usar o vender el activo resultante.

‘Tener la capacidad para medir fiablemente el gasto durante el desarmrailo.

Poder generar probables beneficios econémicos en el futuro.

‘Tener la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otre tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el active intangible”.

.- o 5 & b

El Grupo no mantenia activados proyectos de esta naturaleza en ninguno de los periodos a los
gue se refieren las presentes cuentas anuales consolidadas.

Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Los elementos incluidos en estas rdbricas se valoran al precio de adguisicidn o coste de
produccion, menas su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, las perdidas
acumutadas por deterioro de su valor.

El Grupo Ajer Eye International (Europe) considera inversiones inmobiliarias aquelios
inmuebles que, a cada fecha de cierre, no se encuentran afectos a ia explotacién.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al active como mayor valor
del bien, exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida 0til y siempre que es posible conocer o estimar el valor neto contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los gastos de conservacion, reparacion y mantenimientc en los gue se incurre durante el
gjercicio se consideran gasto en el momento en que se producen, dado gque no suponen una
mejora en la capacidad productiva de los elementos de inmovilizado.

1 os costes financieros directamente atribuibles a la adquisicidn o desarrolio del inmovilizado
material se capitalizan cuando los activos requieren un periodo sustancial, generalmente
superior a un afo, para estar en condiciones de uso. Durante los ejercicios 2018 y 2019 no se
han capitalizado costes financieros.

Un elemento del inmovilizado material se da de baja en contabilidad cuando se enajena o no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o enagjenacidn. Las
ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del activo (calculadas como 1a
diferencia entre los recursos netas procedentes de la baja y el valor en libros det activo) se
incluyen en la cuenta de resultados consolidada del afio en que el activo se da de baja.
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d)

| os arrendamientos financieros, que transfieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del bien alguilado, se capitalizan al principio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es inferior, al valor actual de
los pagos minimos por ef arrendamiento. Los pagos del arrendamiento se reparten
proporcionalmente entre coste financiero y reduccién del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de Interés constante en el salde restante del pasivo. Los costes
financleros se cargan en la cuenta de resuliado consolidada conforme a su devengo.

La amortizacian del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de |a vida Utit de los respectivos bienes. Para
el caso de inmuebles alquilados mediante arrendamientos operativos, cuya duracién del
contrato es inferior a la vida Gtil, el periodo de amortizacion de las instalaciones unidas de
forma permanente a los locales se limita 2 la vigencia de los respectivos contratos de
arrendamiento, incluidas, en su caso, las correspondientes prérrogas.

Los arrendamientos de dichos locales se consideran operativos, registrdndose como gastos de
explotacién, conforme a su devengo, siguiendo una base lineat a lo fargo del periodo de
vigencia de los contratos.

Las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan o se retiran
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econémicos futures de su enajenacion.
Las ganancias o pérdidas por el retiro o la enajenacion de la inversién se reconocen en la
cuerta de resultados consolidada del periodo en que se produce dicho retiro o enajenacion.

Se realizan traspasos de bienes a propiedades de inversion sélo cuando hay un cambio en su
uso. Para traspasar una propiedad de inversion a la categoria de propiedad ocupada por ef
propietario, el coste inicial de la propiedad a considerar para la contabilizacion en la nueva
categoria es et valor en libros de la fecha de cambio de uso. Si la propiedad ocupada por el
Grupo pasa a ser inversion inmobiliaria, el Grupo contabiliza esa propiedad de acuerdo con la
politica establecida para el inmovilizado material hasta la fecha de cambio de usa.

Los coeficientes de amortizacidn utilizados en el calcuio de la depreciacion experimentada por
los efementos que componen el inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias son los
siguientes.

Porcentaje
Construcciones 2%
Maquinaria 10% ~ 15%
Mobiliario, utillaje y otras instalaciones 10% - 12%
Otro inmovilizado material 25%

Las vidas dtiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de producirse, se incorporan a la
contabilidad de forma prospectiva.

Al cierre del ejercicio se verifica si hay indicio de deterioro de los activos materiales y, en caso
de existir fal indicio, se realizan pruebas de deterioro del valor de dichos activos, ya sea a nivel
individual 0 como parte integrante de las unidades generadoras de efectivo.

Calcule del valor razonable

El Grupo valora los instrumenios financieros, tales como los fondos de inversion clasificados
como dispenibles para la venta a valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
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de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para
vender el activo o para fransferir el pasivo tiene lugar;

« En el mercado principal del activo o del pasivo, 0
« En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la
transaccién de esos activos o pasivos

El mercado principal o el mas veritajoso ha de ser un mercado accesible para el Grupo.

El valor razonable de un activo 0 un pasivo se calcula utilizando las hipbtesis que los
participantes del mercado utilizarian a ta hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos participantes de mercado actuan en su propio interés econdmico,

El Grupo utiliza las técnicas de valoracion apropiadas en las circunstancias y con ia suficiente
informacién disponible para el célculo dei valor razonable, maximizando el uso de variables
observables relevantes y minimizando el uso de variables no cbservables.

Todos kos activos v pasivos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable
en las cuentas anuales consolidadas estan categorizados dentro de la jerarquia de valor
razonable que se describe a continuacion, basada en la variable de menor nivel necesaria para
el calcule del valor razonable en su conjunto:

* Nivel 1- Valores de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para aclivos ¢
pasivos idénticos

s Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que
sea significativa para el célculo, es directa o indirectamente cbservable

« Nivel 3- Técnicas de valoracién para las que |a variable de menor nivel utilizada, que
sea significativa para el célculo, no es observable

Para activos y pasivos que son registrados a valor razonable en las cuentas anuales
consolidadas de forma recurrente, el Grupo determina si han existido traspasos entre los
distintos niveles de jerarquia mediante una revision de su categorizacién {basada en la variable
de menor nivel que es significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto) al final de
cada ejercicio.

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, el Grupo ha determinado
las distintas clases de activos y pasivos en funcion de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y
niveles de jerarquia de valor razonable, tai y como se ha explicado anteriormente.

Activos financieros no corrientes

Los actives financieros no corrientes son registrados {0 dados de baja) en la fecha efectiva de
negociacion, y son registrados iniciaimente al coste de adquisicidn. Corresponden tanto a las
fianzas depositadas por el alquiler de los [ocales donde las Sociedades del Grupo realizan su
actividad como al deposito entregado para garantizar el subyacente del Contrato de Put y Call.
Los activos financieros no corrientes se encuentran registrados por el Grupo por su valor
nominal, siendo la diferencia respecto a su coste amortizado nc significativa.

Deterioro del valor de los activos no corrientes

Al cierre del ejercicio, se somete a consideracién la posibilidad de que exista indicacion de
deterioro de los activos no corrientes. En caso de existir tai indicacion, y en cualquier caso para
los fondos de comercio y marcas, se estima el valor recuperable del activo, entendiendo éste
como el mayor enire el valor razonabie menos costes de enajenacion o disposicién por otra via,
y el valor en uso. En el caso de gue el valor recuperable sea inferior al valor en libros del activo
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se considera que estd deteriorado y se reduce el valor en libros hasta su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de resultados consolidada.

Para estimar el valor en uso se descuentan a su valor actual los flujos de efectivo estimados,
utitizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las estimaciones actuales del
mercado sobre el valor temporat del dinero y los riesgos especificos del activo.

Excepto para los deterioros correspondientes a los fondos de comercio y marcas, las pérdidas
por deterioro se revierten si hubiera un cambio en las causas que fa determinan. La reversién
de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados consolidada. Una
pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor contable det
activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de amortizaciones, si no se
hubiera reconocido la mencicnada pérdida por deterioro.

Asimismo, a cierre de cada ejercicio el Grupo hace una estimacién de las pérdidas esperadas
por deterioro en sus actives no corientes, en funcién de Ja probabilidad de que estas se
produzean. Dicho célculo se hace en base a datos historicos, condiciones actuales y
pronésticas de condiciones futuras. En el ejercicio 2019 no se ha registrado un importe
significativo por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicidn o valor neto de realizacién si este (itimo es
inferior y se componen principaimente de lentes intraocutares utilizadas en diferentes
operaciones, asi como productos farmacéuticos, y consumibles de quiréfano.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son impones debidas por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos
{0 en el ciclo normal de la explotacion, si este fuera mas largo), se clasifican como actives
corrientes. En caso contrario, $e presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen iniciaimente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor de las
partidas a cobrar registradas al coste amortizado, el importe de la pérdida se valora como 1a
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo original del active financiero {es decir, el tipo
de interés efectivo computado en el momento del reconocimiento inicial). El valor en fibros def
activo se reducird bien directamente o a través de una cuenta de provisién. El importe de Ja
pérdida se reconocerad en el resultado del ejercicio.

Si, en un periodo posterior, e importe de la pérdida por deteriore disminuye y la disminucion
puede relacionarse objetivamente con unt suceso ocurrido después de que el deterioro se
reconociese, la pérdida por deterioro reconocida previamente se revierte. Cualguier reversion
posterior de una pérdida por deterioro se reconoce en la cuenta de resultados consolidada,
hasta el limite del valor en kibros del activo sin superar su coste amortizado a la fecha de la
reversion.

En relacion con los deudores y otras cuentas a cobrar, cuando hay evidencia cbjetiva de que el

Grupo no va a poder cobrar las deudas, se realiza una correccidn por deterforo (como la
probabilidad de insolvencia o dificultades financieras significativas dei deudor) ya que el Grupo
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no serd capaz de cobrar todos los importes adeudados en ios téminos originales de la factura.
Los impories incobrables se provisionan en cuanto se identifican.

Activos financieros corrientes - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro

Bttt ML R LIAN L RS AR R B L e E—

resultado integral

Los activos financieros disponibles para ia venia son no-derivados que se designan en esta
categoria o no se ciasifican en ninguna de las otras categorias. El Grupo clasifica estos activos
bajo et epigrafe de activo corriente al ser fondos de inversién rescatables sin penalizaciones en
base a las necesidades de tesoreria, de ahi su clasificacion.

Figuran a su valor razenable, que se calcula sobre la base de su cotizacion a la fecha a la que
se refieren los estados financieros, netos det correspondiente efecto fiscal. Las variaciones de
valor de mercado, netas del correspondiente efecto fiscal, se registran con cargo o abono en la
partida "Otro resultado giobal consolidado” del patrimonio, hasta el momento en que se
produce |a enajenacion de estas inversiones, en que el importe acumuiado en este epigrafe es
imputado integramente a la cuenta de resultados consolidada,

Asimismo, cuande un descenso en et vator razonable de un active financiero disponible para fa
venta haya sido reconocido directamente en el otro resultado global, y existiese evidencia
objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada que haya sido reconocida
directamente en el patrimonio neto se eliminaré del mismo y se reconocera en el resultado del
ejercicio, aungue & activo financiera no haya sido dado de baja en cuentas.

Se consideran activos financieros cuya determinacién del valor razonable se registra dentro det
nivel 1.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y los equivalenies al efectivo comprenden el efectivo en caja y bancos y los activos
Hiquidos que no estan sujetos a cambios significatives en su valor y que tienen un vencimiento
desde el momento de su adguisicion de tres meses o menos.

Préstamos y créditos bancarios y otros pasivos financieros

Los préstamos y créditos bancarios v el resto de pasivos financieros se registran al valor razonable
menos los costes directamente atribuibles a la transaccién, en su caso. Después de su
reconocimiento inicial se valoran por su coste amortizado usando el métoda det interés efectivo,
Los intereses se contabilizan como gasto en el ejercicio en que se devengan conforme a un criterio
financiero.

Un pasiva financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente se liguida, cancela o
vence.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera consolidado,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para el Grupo, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados, se
registran en el estado de situacion financiera consolidado como provisiones por el valor actual
del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la
obligacién. Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas scbre las
consecuencias de! suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada
cierre contable.
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En el caso de que el efecto termporal del dinero sea significativo, las provisiones se
determinan mediante el descuento de las futuras salidas de tesoreria esperada utilizando tipos
de interés antes de impuestos vy que reflejan las estimaciones del mercado del efecto temporal
del dinero y, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando el meétodo del
descuento sea utilizado, el incremento de fa provision originado por el paso del fiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

Al 31 de dicembre de 2018 y 2018 las provisiones refiejadas en los estados de situacidn
financiera consolidados corresponden en su mayor parte a Clinica Baviera, S.A y cubren,
fundamentalmente, determinados riesgos derivados del desarrollo de su actividad por
reclamaciones de terceros.

Impuesto sohre Sociedades

Bl Impuesto sobre Sociedades se calcula como el impuesto corriente a pagar respecte al
resultado fiscal del periodo correspondiente, ajustado por el importe de las variaciones
producidas durante diche ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.
El gasto por impuesto se reconoce en la cuenta de resultados consolidada, excepto en aguelios
casos en gue se relaciona con partidas gue se registran directamente en el ofro resultado
global o en el patrimonio neto consolidado, en cuyo caso el efecto impositivo se registra
igualmente en el otro resultado global o patrimonio neto consolidado.

Se registran los activos y pasivos por impuestos diferidos correspondientes a las diferencias
temporarias existentes a la fecha del estado de situacién financiera consoiidado, determinados
seqgun el método del pasivo. Segln este método los activos y pasivos por impuestos diferides
se calculan a partir de las diferencias temporarias existentes entre ef valor contable de los
activos y pasivos y su valor fiscal.

El Grupo reconcce un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

. cuando el pasivo por impuestos diferido se deriva def reconocimiento inicial de un fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de
negocios y que en e momente de la transaccion no afectd ni al resultado contable ni al
resultado fiscal,

. las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en Sociedades
dependientes y asociadas, si el momento de la reversion de las diferencias temporarias
puede ser controlado por la Sociedad Dominante vy es probable que la diferencia
temporaria no revierta en un futuro previsible.

. el reconccimiento inicial de un fondo de comercio.

El Grupo reconoce los activos por impuestos diferidos para todas Jas diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utiizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en fa
medida en gue sea probable que habra un beneficio fiscal contra & cual se podra utiiizar la
diferencia temporaria deducible, el crédito fiscal o bien las bases imponibles negativas ne
utilizados, excepto:

. el reconocimiento inicial de una marca.

. cuando ei activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se
derive del reconocimiento inicial de un activa o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que, en el momento de la transaccion no afectd ni al
resuitado contable ni al resultado fiscal.
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. las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversicnes en Sociedades
dependientes y asociadas, en las que no es probable que las diferencias temporarias
reviertan en un futuro previsible y no haya suficiente beneficio fiscal disponible contra el
cual apticar las diferencias temporarias.

El Grupo revisa el valor en libros de los activos por impuestos diferidos en cada cierre de
ejercicio y se reducen en la medida en gue ya no sea probable que se disponga de suficientes
beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferide se pueda
aplicar. Asimismo, el Grupo revisa en cada cierre de ejercicio los activos por impuestos
diferidos no contabilizados y los reconoce en la medida en que se convierta en probable que el
beneficio fiscal futuroc vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferido.

Los impuestos diferidos activos vy pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se
liquiden, en base a los tipos impositivos {y legislacion fiscal) aprobados o que estan
practicamente aprobados a la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

De acuerdo con la NIC 12 los activos y pagsivos por impuestos diferidos no se descuentan y se
registran a largo plaze, independientemente de su fecha de reversidn,

El subconsoiidado encabezado por Clinica Baviera tfributaba desde el ejercicio 2005 en el
Régimen de Declaracién Consclidada del Impuesto sobre Sociedades, bajo & ndmero 321/18
{hasta el ejercicio 2017 lo hacia bajo el nimero 214/05), encabezando el Grupo gue forma
junto a las Sociedades dependientes Clinica Baviera Alicante, S.L. y Castellana de
Intermediacion Sanitaria, SL. y su matriz AIER EYE International (Europe), S.L. desde el
ejercicio 2018.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la prestacion real de servicios, con independencia del momento en que se produzea la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dicha prestacion del servicio se materializa
cuando fa operacion es realizada, en este momento, el ingreso es reconocide.

Los ingresos ordinarios son reconocidos cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el gjercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no
esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de este patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable
de ta contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Por la actividad que realiza el Grupo, en algunos casos los contratos con los clientes pueden
incluir mas de un servicio, No obstante, dichos servicios nunca constituyen obligaciones de
desempefio separadas, segun tas define la NIIF 15, ya gue estan altamente interrelacionados
de forma que el Grupo no podria cumplir su compromiso con el cliente transfiriendo uno de los
servicios de forma independiente. Por ejemplo, una cirugia suele llevar implicita un namero de
revisicnes en los siguientes dias, semanas o meses hasta el alta definitiva, que, segun lo
comentado anteriormente, constituyen una obligacion de desempefio Gnica. En estos casos, la
Sociedad reconoce los ingresos de forma proporcional a los recursos o costes incurridos en
cada momento, registrando como anticipos de clientes la diferencia entre el importe facturado y
&l de los servicios prestados a fecha de cierre.

Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales
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De acuerdo con la legislacion laboral vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas a
indemnizar a sus empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
refaciones laborales. No ha sido necesario registrar ninguna provisidn por este concepto en los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

De acuerdo con lo estipuiado en los diferentes convenios colectivos el Grupo tiene la obligacién
de satisfacer a sus empleados determinadas gratificaciones en el momento que cumplan los
requisitos de permanencia en la empresa establecidos en dichos convenios.

Por otra parte, durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no
ha realizado aportaciones discrecionales a ningun plan de pensiones suscrito por alguno de
sus empleados, no habiendo contraido en materia de aportaciones ningdn compromiso futuro
por parte de ninguna Sociedad del Grupo. Durante el gjercicio 2018 la Sociedad dominante
realizd aportacicnes discrecionaies a un plan de pensiones externo (gestionado por Willis
Towers Watson) cuyo beneficiario s uno de sus empleados, por importe de 58.845 euros, no
habiendo contraido en materia de aportaciones ningtin compromiso future la Sociedad
dominante

Planes de participacion en beneficios y bonus.

La Soeiedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus yfo participacién en beneficios cuando
esta contractualimente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion
implicita.

Arrendamientos

El Grupo actla como arrendatario en contratos en clinicas, oficinas o vehiculos. En todos ellos,
el Grupo aplica un Unico modelo de recenocimiento y valoracion, exceptuando aquétios que
sean de activos de bajo valor y los arrendamientos a corio plazo.

i. Derechos de uso

El Grupo reconoce los derechos de uso al inicio del arrendamiento. Es decir, la fecha en gue el
activo subyacente esta disponible para su uso. Los derechos de uso se valoran al coste, menos
ta amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier cambio en la
valaracién de los pasives por arrendamiento asociados. El coste inicial de los derechos de uso
incluye el imperte de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costes directos iniciales,
los pagos por arrendamiento realizados antes de fa fecha de comienzo del arrendamiento y los
gastos de desmantelamiento en los casos en los que el Grupo estime probable que se va a
incurrir en eflos al finalizar el contrato. Los incentivos recibidos se descuentan del coste inicial.

Los derechos de uso amortizan linealmente en el plazo del arrendamiento, incluyendo fas
opciones de prérroga en [as que se prevé se ejercerdn por parte del arrendatario:

- Inmuebles:; 5 a 10 afios
- Vehiculos: 3 a 5 afos

Los derechos de uso estan sujetos a anélisis del deterioro. Algunos contratos pueden incluir
cbligaciones de desmantelamiento o restauracion.

Los derechos de uso se clasifican dentro de la partida de inmovilizado material dentro del
Estado de Situacién Financiera.

if. Pasivos por arrendamiento
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Al inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce los pasivos por arrendamiento por el valor actual
de los pagos por arrendamiento que se realizardn durante el plaze del arrendamiento. Los
pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos menos los incentivos por arrendamiento, pagos
variables que dependen de un indice o un tipo y los importes gue se espera gue se paguen en
concepto de garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el
precio de ejercicio de una opcion de compra si el Grupo tiene la certeza razonable de que
ejercera esa opcion y los pagos de penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo
del arrendamiento refleja el ejercicio por et Grupo de [a opcidn de rescindir el arrendamiento.
Los pagos por arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se reconocen
como gastos del periodo en el que se produce el evento o condicién que desencadena el Pago.

Cuando se calcula el valor actual de los pagos por arrendamiento, ef Grupo utiliza el tipo de
interés incremental a fecha de inicio del arrendamiento si el tipo de interés implicito en el
arrendarniento no puede determinarse facilmente. Después de la fecha de inicio, el importe de
los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se
reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas. se valorara nuevamente el pasivo
por arrendamiento si se realiza una modificacién, un cambio en el plazo del arrendamiento, un
cambio en los pagos por arrendamiento fijo en esencia o un cambio en la evaluacidn para
comprar el activo subyacente. El pasive también se incrementa se produce un cambio en los
pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en el indice o una tasa usados para
determinar e50s pagos.

fii. Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor

El Grupo aplica fa exencion de reconocimiento del arendamiento de corfo plazo a todos sus
arrendamientos gue tienen un plazo del arrendamiento de 12 meses 0 menos a partir de la
fecha de inicio y no tienen opcién de compra. Tambien aplica le exencion de reconccimiento de
activos de balc valor a los arrendamientos de equipos y elementos que se consideran de bajo
valor, Los pagos por arrendamientos en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor se reconocen como gastos lineales durante el plazo del arrendamientof

iv..Juicios aplicados en la determinacién del plazo del arrendamiento de los contratos con
opcién de renovacion

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como el plazo no cancelable de un
arrendamiento, al que se afaden los periodos opcionales de prorrogar el arrendamiento, si es
razonablemente cierto que esa opcidn se ejerza. También se incluyen los periodos cubiertos
por la opcién de rescindir ef arrendamiento, si es razonablemente cierto que no se ejercerd esa
opcion.

El Grupo tiene la opcidn, en virtud de algunos de sus contratos, de arrendar los activos por
plazos adicionales de uno a Cinco afios. El Grupo evalla si es razonablemente cierto ejercer la
opcidn de renovar. Es decir, considera todos los factures periinentes que crean un incentivo
econdmico para renovar y fambién tiene en cuenta su propia experiencia historica de activos de
naturaleza similar. Después de la fecha de inicio, ef Grupo reevalla el plazo del arrendamiento
si hay un evento significativo o un cambio en las circunstancias que esté bajo su control y
afecte a su capacidad para ejercer, o no ejercer, fa opcion de renovacién.

Adicionalmente, Grupo ha aplicado las siguientes politicas, estimaciones y criterios:

- Para realizar fa transicion a la NIIF 16, se ha optado por aplicar el enfoque
retrospective modificado, en base al cual los ajustes contables se realizan con fecha 1
de enero de 2019, no re-expresando ninguna cifra comparativa de afios anteriores.

-  Se ha optado por no registrar separadamente los componentes que no son
arrendamientos de aquellos que si 10 en para aguellas clases de actives en los cuales
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la importancia relativa de estos comiponentes no sea significativa con respecto al valor
total del arrendamiento.

- En los casos en los que el Grupo no puede estimar con facilidad fa tasa de interés
implicita, ha aplicado la tasa incremental por préstamos del arrendamiento, que calcula
como la tasa que tendria que pagar por pedir prestado por un plazo similar, y con una
seguridad semejante, los fondos necesarios para obtener un activo de vator similar al
activo por derecho de uso en un entorno econémico parecido,

) Corriente y no corriente

Los créditos y deudas se clasifican como corientes si su vencimiento es igual o inferior a un afio, y
como no corrientes, si su vencimiento es superior a un afio, contado desde |a fecha del estado de
situacién financiera consolidado.

r Partes relacionadas

El Grupo Aier Eye International (Europe) considera como partes relacionadas a sus accionistas
ylo socios de las Sociedades gque conforman el Grupo, los Administradores de las mismas, el
personal clave de la Direccion y las personas vinculadas a las gue se refiere el articulo 231 de
la Ley de Sociedades de Capital. Las transacciones con partes vinculadas se realizan en
condiciones normales de mercado.

5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo desarrolla fa totalidad de sus actividades de explotacion dentro de un Gnico segmento: ia
oftaimologia. No obstante, debido a la dispersion geografica de las clinicas y el crecimiento de determinadas
greas, los Administradores han identificado dos segmentos en funcién del criterio geografico: Espana y Resto
de Europa.

El Grupo ha identificado los segmentos operativos considerando los siguientes factores:

Caracteristicas econdmicas de las diferentes regiones.

Facilitar a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas, fa informacion financiera relevante sobre
los entormnos economicos en que opera.

La existencia de Direcciones operativas diferenciadas en los dos segmentos geografices identificados.

» Teniendo en cuenta los componentes cuyos resultados de explotacién son examinados de farma

reguiar por el Consejo de Administracidon con objeto de asignar recursos y evaluar sU rendimiento.

Los cuadros siguientes detallan informacién de Ia cuenta de resultades consolidada y del estado de situacion
financiera consolidado en refacién con los segmentos de explotacion del Grupo para los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 y se basa en los informes elaborados por ia Direccion de las distintas
Sociedades del Grupo expresados en euros:
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Segmentos geogrificos Espafia Resto de Europa Consolidado

2019 2018 20189 2018 2019 2018
Cifra de negocios:
Clientes externos 82.526.711 77.303.094  41.B06.710  31.090.452 124.333.421 109.283.546
Entre segmenios - - - - - -
Cifra de negocios total 82.526.711 77.303.094 41806710 31990452 124.333.421 109,293,546
Oftros ingresos operativos 120.294 146.352 329.782 214.894 450.076 361.246
Amortizaciones (7.805.707)  (3.425.730} (5.421.637) (1.536.702) (13.227.344) (4.962.432)
Beneficio/pérdida del
segmento 11.141.484  12.725.184 6.647.632 4.082.262 17.780.116  16.807.456

Inmovilizado material y otras

actives intangibles 38.965.586 17.630.790 34.285.375 10.316.876 73.250.961 27.947.666
Activos operalivos 47.280.150 22.120.947 36.853.738 12.675.134 B0.375.086  32.567.431
Pasivos operativos 42.816.258 23.300.561 27.943.777 5,994.658 70.760.035 27.066.572
Capex 3.980.449 3.940.122 5.210.366 5.466.628 8.190.815 9.406.750

El detaile de los ingresos ordinarios del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y el terminado el
31 de diciembre de 2018 es e} siguiente:

Euros

2019 2018
Consulias 5.834.079 5.344 581
Infervenciones 110.089.054 97.424.719
Oteos 8.410.288 6.524.246
Total Ingresos ordinarios 124.333.421 108,293.546

lLos ingresos ordinarios se han obtenide fundamentalmente de clientes particutares. De los ingresos de
Oftalmologia del ejercicio anual terminado &1 31 de diciembre de 2019 el 26% aproximadamente se
han obtenido de entidades de Seguros {22% aproximadamente en el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018).

6. FONDO DE COMERCIO Y COMBINACIONES DE NEGOCIOS

a) Adqguisicién del Grupo Clinica Baviera y contraprestacion contingente:

El 31 de agosto de 2017 la entidad dominante adquirid ef 96,83% de las acciones de Clinica Baviera y
sociedades dependientes, grupo que presta todo tipo de clase de servicios en el campo de fa medicina
oftalmoldgica, incluyendo consulias externas e internas, tratamientos quirtrgicos y rehabilitacion. La
adguisicidn tiene como objetivo reforzar la diversificacion geografica del Grupo Aier Eye International
(Europe).

Detalles de {a contraprestacion de adquisicion, los activos netos adquiridos y el fonde de comercio son los
siguientes:
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Miles de Euros
Contraprestacién de adquisicion:

Efectivo pagado 146.551
Contraprestacion Aplazada 16.510
Totatl contraprestacion de adquisicidn 162.061

Los activos y pasivos reconocidos coma resuitado de la adquisicion son tos siguientes:

Valor razonable
Miles de euros

Patrimonio Neto 19.695
Terrenos y construcciones 1.887
Marcas 16.747
Pasivos por impuesto diferido {4.661)
Activos netos identificables adquiridos 33.678
Menos: participaciones no dominantes {1.068)
Contraprestacion aplazada derivada de la Puty Calf (16.510
Mas: fondo de comercio 129.451
Activos netos adquiridos 146.551

El fondo de comercio es atribuible a las diferentes UGES del negocio adquirido.

Para financiar la adquisicién, la sociedad dominante junte con su matriz Aier Eye International Hong Kong han
solicitado un préstame por valor de 179 millones de euros, de los cuales 102 millones de euros son por
cuenta de Aier Eye International (Europe) {ver Nota 16).

£l importe identificado como contraprestacion aplazada — Contrato Put y Call se corresponde con la deuda
gue se genera camo consecuencia del contrato de Put y Call firmado (ver desglose de fa deuda en la Nota
17). Et Contrato de Put y Cali regula deferminadas restricciones a la transmision det 10% de las acciones de
Clinica Baviera, de las que es titular Vito Gestidn, con posterioridad a la liquidacion de la OPA, incluyendo un
periodo de restriccion general para la transmision de las mismas.

Dicho contrato otorga, tras este periodo de 3 afios de restriccion, un derecho ("PUT") a Vito Gestion a vender
las acciones que se encuentran retenidas y que corresponden al 10% del que es el titular efectivo v, en ese
caso, el Grupo Aier Eye International (Europe) tendria la obligacién de adquiridias. Tras tres meses
adicionales entraria en vigor el derecho de Grupo Aler Eye International (Furope) ("CALL"} a comprar las
acciones retenidas en Vito Gestion y en ese caso Vito Gestion terdria la obligacion de vender. £n el contrato
se establecen los precios de ejercicio de la Put y la Call como el méximo entre:

a)  El precio por accién calculado en base a el precio de la OPA "Tender Offer Price to EBITDA ratio” x
EBITDA por accién (Gltimo EBITDA auditado)

by  E195% del precio por accidén en la OPA
Se entiende que la formula del EBITDA es: Resuftade Operativo menos Dotaciones de Amortizaciones y

resuitado por enajenacion del inmovilizado.
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Adicionalmente se podria ajercer a Put y la Call de forma anticipada si determinados hechos acaecieran,
entre ellos, la rescision voluntaria de los accionistas de Vito Gestién del contrato de prestacion de servicios
que tienen con la filial Clinica Baviera S.A.

Para garantizar el pago del precio de ejercicio de (a Call y la Put, el Grupo Aier Eye International {Europe}
deposita en el banco una cantidad de 16,8 Millones de euros {nota 10}, exigible en los dos meses después de
que se cumpla el 5% aniversario del ejercicio de ila OPA. Los costes derivados de esta garantia (depoésitos)
son refacturados a Vito Gestion hasta un méximo de 2 millones de euros {ver Nota 10). Adicionalmente, las
acciones de Vito Gestidn se estén entregando en prenda, es decir como garantia, de la financiacion otorgada
a Aier Internacional para hacer frente a la consignacion det depdsito garantia del pago de ja PUT/CALL.

Al 31 de diciembre de 2019 el administrador tnico ha actualizado el pasive aplazado conforme al nuevo
EBITDA 2020 aprobado por los administradores de la Sociedad dependiente Cinica Baviera. Esto ha
supuesto el registro de un gasto financiero en el grupo por importe de 3.505 miles de euros (4.901 miles de
euros at 31 de diciembre de 2019) (Nota 17).

b) Venta del 7% de participaciones de Clinica Baviera

El 4 de julio de 2018 la entidad dominante se desprendio del 7% de las acciones de Clinica Baviera en
cumplimiento con los requerimientos de la CNMV. A continuacién se presentan los datos de la transmision:

Precic de venta por accién 1.5
Coste medios por accion 10,358
N° acciones gue se venden 1.141,531,00
Valor transmision 13.127.608,50

De acuerdo con la NIIF 3 y NIC 27, una vez que se ha obtenido ef control, las operaciones posteriores que
den Jugar a una reduccion de la participacién de la sociedad dominante sin que supongan una pérdida de
control, se consideraran en ias cuentas consolidadas como una operacién con titulos de patrimonio propio.
En consecuencia, tanto el importe del fondo de comercio de consolidacién como los de otros activos y
pasivos del balance consolidado no se han visto modificados. La participacion de los socios externos en el
patrimonio neto de la saciedad dependiente se mostrard, en el balance consolidade, en funcion del porcentaje
de participacion que los terceros ajencs al grupo posean en el capital de la citada sociedad, una vez realizada
la operacion incluyendo, en consecuencia, el porcentaje de participacion en el fondo de comercio
contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido,

Tras la mencionada venta, el grupo mantiene registrado el 89,83% de la compra asumiendo |a titutaridad de
las acciones cubiertas por el contrato de Put y ja Call

c) Activo intangible de Vida Util Indefinida - Marca

El activo intangible de vida Uil indefinida se corresponde con la marca usada para identificar y distinguir las
UGES. La vida utit indefinida se revisard anualmente y esta bien establecida en funcién de procesc de
asignacion del precio de compra. El anslisis realizado proporciona evidencia de que la marca generard
entradas de efectivo netas para el grupo durante un periodo indefinido. Por tanto, la marca se registra a coste
sin amortizacion, pero se somete a comprobacion del deterioro del valor de acuerdo con la nota 4a) y 5¢).
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Euros
Altas por
UGE 3MH22018 combinacidon 311212019
de negocios
ESPANA 12.152.600 - 12.152.000
ALEMANIA 3.670.000 - 3.670.000
ITALIA 925.000 928.659
16.747.000 3.659- 16.750.659
Euros
UGE 3MAUZ0MT 3111212018
ESPANA 12.152.000 12.152.000
ALEMARNIA 3.670.000 3.670.000
ITALIA 925.000 925.000
16.747.000 16.747.000

d} Fondos de Comercio

A continuacidn, se presenta el detalle del fondo de comercio por las distintas unidades generadoras de
efectivo 0 grupos de éstas a las que estd asignado y a fecha 13 de marzo de 2019 Clinica Baviera Halia S.r.L.
adquiri® una participacién del 80% en la sociedad Clinica Torre Eva, S.r.L., por un importe de 500.000 euros
el valor razonable de Jos activos recibidos fue de {657.670), dando lugar a un fondo de comercio de 1.157.670
euros.

Euros
Aitas por
UGE 3MM2/2018 combinacion 3MM22018
de negocios

ESPARA 97.198.252 - 97.198.252
ALEMANIA 41.439.418 - 41.439.418
ITALIA 4,271.452 1.157.670 5.429.122
142.909.122 1.157.670 144.066.792
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Euros
UGE 311212647 311212018
ESPANA 97.198.252 97.198.252
ALEMANIA 41.439.418 41.439.418
ITALIA 4.271.452 4.271.452
142.909.122 142.909.122

Test de deterioro del fondo de comercio ¥y marca

El grupe ha realizado el test de deteriore comparando el valor recuperable de ta Unidad Generadora de
Efectivo donde estan asignados los fondos de comercio y las marcas con el valor contable de dicha Unidad
Generadora de Efectivo. En todos los casos, estos calculos se basan en proyecciones de los fiujos de
efectivo generados por las Unidades Generadoras de Efectivo que se desprenden de los resultados
operativos actuales y de los planes de negocio existentes, que cubren un periodo de cinco afics. Las
previsiones son realizadas de acuerdo con la experiencia y los resultados histdricos.

La direccion revisa e rendimiento empresarial en base a las dreas geogréaficas. Ha identificado Alemania y
Espafia, como las principales &reas geograficas, y dentro de Espana ha identificado diferentes UGES
teniendo en cuenta la localizacion de la misma, siendo la ciudad de Albacete la UGE identificada para Clinica
Baviera Zapateros, S.L. , San Sebastian para Clinica Baviera San Sebastian, S.L y Venecia la UGE para
Clinica Torre Eva S.r.L.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la Direccion de ia Sociedad dominante,
las previsiones de los flujos de efectivo atribuibles a las distintas Unidades Generadoras de Efective o grupos
de ellas a las que se encuentran asignados los fondos de comercio permiten al Grupo recuperar el valor de
los fondos de comercio y las marcas registrados a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Principales hipdtesis utilizadas en los cambios de valor en uso

Para el calculo del valor en uso de las diferentes Unidades Generadoras de Efectivo se utilizan las siguientes
hipétesis:

- Margenes brutos

- Tasas de descuento

- Cuota de mercado durante el periodo presupuestado

- Tasas de crecimiento utilizadas para extrapolar los flujos de efective méas alld del periodo
presupuestado

Margenes brutos, se basan tanto en valores histéricos como en incrementos esperados por mejoras en la
eficiencia.

Tasas de descuento. se ha tomado ef coste medio ponderado del capital (WACC) de mercado, teniendo en
cuenta los riesgos especificos, el sector de actividad y el valor temporal del dinero.

- 30 -



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE}, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Cuota de mercado durante el periodo presupuestado: la direccidn evalia caso por caso cual es la evolucion
previsible de la Unidad Generadora de Efeclivo respecto a sus competidores, trasladando las conclusiones a
fas estimaciones de flujos de efectivo.

Tasas de crecimiento utitizadas para extrapolar los flujos de efectivo mas alia del periodo presupuestado: se
han temada como referencia las de mercado. E} Grupo ha estimado en el ejercicio 2019 un crecimiento
constante entre el -0,25% vy el 0,25% (-0,25% y 0,25% en el ejercicio 2018), para extrapolar fos flujos de
efectivo mas alla del periodo de cinco afios.

Para el calcuio del valor en uso de cada UGE con importes significativos de fondos de comercio las hipotesis
clave, usadas en los calculos del valor en uso son como sigue:

2019 Espafia Alermnania italia
Volumen de ventas (% tasa crecimiento 2019) 6,10% 14.4% 6,1%
Precio de ventas (% tasa de crecimiento 2019) 51% 12.5% 7.3%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 0.00% 0.00%
Tasa de descuento (WACC) 4,45% 3,56% 5,30%
2018 Espaha Alemania italia
Volumen de ventas (% tasa crecimiento 2018) 6,10% 10,10% 15,50%
Precio de ventas (% tasa de crecimiento 2018) 5.1% 10,40% 20%
Tasa de crecirmiento a largo plazo 0,00% 0.00% 0.00%
Tasa de descuento (WACC) 6,41% 4,24% 7.24%

No se han registrado deterioros de los fondos de comercio ni en el gjercicio 2019 ni en el 2018.

Andlisis de sensibilidad de cambios en premisas clave

La Direccién de la Sociedad dominante realiza un anglisis de sensibilidad, especialmente en relacion a ta tasa
de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurarse de que posibles
cambios en la estimacion de dichas tasas no fengan repercusion en la recuperacion de los valores
mencionados anteriormente.

Respecto a la determinacion del valor en uso de las Unidades Generadoras de Efectivo de Espania, Alemania
e Italia la Direccién considera que ningln cambio razonablemente posible en cualquiera de las hipStesis clave
anteriores supondria que el valor en libros de las UGES excediera de manera sustancial sus valores
recuperables.

7. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de ofros activos intangibles del Grupo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 y de sus
carrespondientes amortfizaciones, junto con el movimiento del ejercicio anual son los siguientes:
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Euros
Combinacion
Ejercicio terminado ef 31 . es de
de diciembre de 2019 Saldo inicial Altas Bajas negocios Saldo final
VALORES BRUTOS
Aplicaciones informéaticas 2242159 56.764 - 1.334 2.300.257
Otros activos Intangibles 135.950 - (72.655) 60.000 123.295
2.378.109 56.764 {72.655) 61.334 2.423.552
AMORTIZACION
Aplicaciones informaticas (1.883.385) {206.623) - - (2.090.008)
Otros activos intangibles {26.228) (8.774} 9.570 - {25.432)
(1.809.613) {215.397) 9.570 - (2.115.440)
VALORES NETOS 468.496 308.112
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018 Saldo inicial Altas Bajas Saido final
VALORES BRUTOS
Aplicaciones informéticas 2.073.66% 168.480 - 2.242.159
Oftros activos infangibles 73.790 62.160 - 135.950
2.147.459 230.6850 - 2.378.109
AMORTIZACION
Aplicaciones informaticas {1.623.490) {259.895) - (%.883.385)
Oftros activos intangibles {(16.354) (9.874) - {26.228)
{1.639.844) (269.769) - (1.909.613)
VALORES NETOS 507.615 468,496

No existen compromisos para la adquisicion de otros activos intangibles.

8. INMOVILIZADO MATERIAL

L2 composicion del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y de sus
correspondientes amortizaciones, son las siguientes:
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impacto por
Ejercicio terminada entrada en Combinacio
el 31 de diciembre vigor de NIIF nes de
de 2019 Saldo inicial 16 (nota 27} Altas Traspasos negocios Bajas Saldo final
VALORES BRUTOS
Terrenos y
construcciones 5.318.378 71.162.803 11.921.036 - - {1.266.169) 87.136.048
Instaiaciones y
macinaria 71.080.660 - 7.365.484 72.655 1.670.367 - 80.185.166
Otras instalaciones,
ufiliaje y mobifiaric 8.608.111 - 767.035 - 171.421 - 9.546.567
Otro inmovilizado 5.873.171 45561  1.001.532 - 20,476 817} 6.939.923
90.880.320 71.208.364 21.055.087 72.655 1.862.264  (1.266.986) 183.811.704
AMORTIZACION
Construcciones (1.219.988) (35.563.875) (7.289.462) - . 1.143.316  (42.930.009)}
Instalaciones y
maquinaria (48.782.199) - (4.434.339) (13.230) - - {53.229.768)
Otras instalaciones,
utiltaje y mobiliario (6.389.686) - (713.425) - - - (7.103.111)
Ofro inmovilizado (5.140.006}) (26.446) (602.450} - - 817 {5.768.085)
(61.531.879} (35.590.321) (13.039.676) (13.230) - 1.144.133 (109.030.973)
VALORES NETOS 29.3438.441 74.780.731
Ejercicio terminado ef 31 de
diciembre de 2018 Salde inicial Altas Bajas Saldo final
VALORES BRUTOS
Terrenos y construcciones 5.318.378 - - 5.318.378
Instalaciones y maquinaria 71.941.696 8.227.345 (9.088.381) 71.080.660
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.040.753 567.358 - 8.608.111
Otro inmovilizado 5.527.138 381.397 (35.364) 5.873.171
90.827.965 9.176.100 {9.123.745) 90.880.320
AMORTIZACION
Construcciones (1.135.630) (84.358) - {1.219.988)
Instalaciones y maquinaria (54.049.748) (3.817.658) 9.085.208 (48.782.199)
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario (5.914.380; {475.306) - (6.389.686)
Otro inmoviiizado (4.835670} {336.137) 31.801 (5.140.006)
(65.935.429) {4.713.459) 9.117.009 (61.531.879)
VALORES NETOS 24.892.536 29,348,441

En la nota 27 se proporciona informacidn sobre los movimientos relativos a elementos del inmovilizado
material que son derechos de uso.

Hay un inmueble propiedad de la Sociedad dominante sobre el que hay constituida una garantia hipotecaria
de un préstamo liquidado durante 2019 indicado en la nota 16.1. Dicho inmueble tiene un valor neto contable
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al 31 de diciembre de 2019 asciende a 1.227.622 euros, de los que 589.416 euros corresponden a terrenos y
638.208 euros corresponden a construcciones (valor neto contable al 31 de diciembre de 2018, 1.252.962
euros).

Las altas de los gjercicios 2019 y 2018 se corresponden fundamentalimente a la adquisicion y renovacién de
equipos e instalaciones para clinicas.

Es politica del Grupo contratar fas pdlizas de seguros que se estiman necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

En 2019 no se han suscrito compromisos para fa adquisicion en régimen de alguiter, con opcidn de compra,
de equipos médicos, al igual que en el ejercicio 2018. Tampoco el Grupo tiene compromisos de adquisiciones
de inmovilizado en régimen de propiedad.

A 21 de diciembre de 2019 y 2018 &l grupo no mantenia ninglin activo en régimen de arendamiento financiero.

9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo no tiene ningdn activo clasificado como inversion inmobiliaria, al
estar todos los inmuebles de su propiedad afectos a las actividades de explotacion.

10. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros no corrientes clasificados por categorias del Grupo Aier Eye International
{Europe) 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

311212619 311212018
No corrientes
Fianzas constituidas a largo plazo 1.533.338 1.552.116
Depdsitos constituidos 16.878.345 16.878.345
Créditos a terceros 200.000
Creditos a largo plazoc empresas de grupo 41.475 -
Total 18.635.158 18.430.461

Las fianzas incluyen fundamentalmente las otorgadas por los alquileres de los locales donde las Sociedades
del Grupo realizan su actividad. Estos activos no devengan intereses y se reconocen por el importe
efectivamente entregado. La diferencia respecto a su coste amortizado se estima no es significativa para las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto.

Los dep6sitos constituidos a largo plazo se corresponden con la parte acordada entre Vito Gestion
Patrimonial S.L. {en adelante Vito) y el Grupo Aier Eye para constituir el depésito y garantizar asi parte del
importe a pagar en el periodo de ejecucion de Puty Call, ver Nota 6.

Tal y como se ha descrito en la nota 6, el Grupo Aier Eye International (Europe) refactura los costes
asociados a la garantia depositada por el valor del precio de ias acciones a precio de OPA y que garantizan
que el Grupo Aler Eye Internationat {Europe)} podra gjercer la opcidn de compra descrita en el contrato de Put
y Cail.
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El detalle de activos financieros corrientes clasificados por categorias del Grupo Aler Eye International
(Europe) al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es &l siguiente:

A valor razonable con
cambics en ofro Total
resultado integrat

Valorado a coste
2019 amortizado

Activos en balance
A valor razonable con cambios en otro resultado

integral - 2.566.523 2.566.523
Deudores comerciaies y otras cuentas a cobrar 3.320.858 . 3.320.958
Efectivo y equivalentes al efectivo 6.563.329 - 6.563,329
Total 9.884.827 2.566.523 12.450.810

A valor razonable con

Valorado a coste cambios en otro Total

2018

amortizado resultado integral
Activos en halance
A valor razonable con cambios en otro resultado
integral - 5.893.460 5.893.460
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar 1.587.957 - 1.587.957
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.5684.096 - 8.584.096
Total 16.172.053 5,893.460 16.065.513

El detalle de las Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar registradas en el corriente han sido
detailadas en nota.

El detalle de los Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral es como sigue:

2019 2018
A 01 de enero 5.893.460 6.538.31%
Altas 0 741.345
Bajas (3.399.708} (1.313.776)
Variacion en el valor razonable de fos activos financieros 727714 {72.428)
A 31 de diciembre 2.566.532 5.893.460
Menos: Parie no corriente - -
Parte corriente 2.566.532 5.833.460

Los Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resuitado integral incluyen fundamentaimente
inversiones en carteras diversificadas de valores todos eilos sujetos a cotizaciones oficiales y denominadas
en euros.

11. EXISTENCIAS

Las existencias se componen principalmente de lentes intracculares, productos farmacéuticos y consumibles
de quiréfano.
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No se han producido movimientos de ias correcciones valorativas por deterioro en los ejercicios 2019 y 2018.

12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El desglose de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

3111212019 31112/2018

Clientes por prestaciones de servicios 2.857.872 1.291.267
Correcciones valorativas por deterioro {201.590) {215.929)
Deudores Varios (anticipos y ofros) (5.488) (42.022)
2.650.793 1.033.316

Las cuentas a cobrar a clientes no devengan intereses. El periodo medio de cobre de los clientes operativos
{excluyendo aseguradoras) es de 4 dias en el ejercicio 2019 y de 4 dias en el ejercicio del 2018.

El movimiento de correccion valorativa por deteriore durante el ejercicio anuat ferminado ei 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es el siguiente:

2018 2018
Saldo inicial (215.929) (202.567)
Combinaciones de negocios
{Dotaciones)y/Reversiones del gjercicio (1.998) {37.617)
Aplicaciones 16.338 24,258

(201.590)  (215.929)

A 31 de diciembre de 2018 y 2018 [a antigiedad media de las cuentas a cobrar que en principio
corresponden en su mayoria a aseguradoras es inferior & 2 meses. Adicionalmente no hay cuentas a cobrar
vencidas no provisionadas.

13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Estos activos financieros se registran a su valor razonable que coincide fundamentalmente con su valor de
mercado, dado que son activos muy liquidos, principalmente cuentas corrientes.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
14.  PATRIMONIO NETQ Y GANANCIAS POR ACCION

El detalle y movimientos del patrimonio neto se muestran en el Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.
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a) Capital Social

El 27 de marzo de 2017 Aier Eye International {Hong Kong) Limited, validamente constituida y
existente de conformidad con fas leyes de Hong Kang (R.P. China), compra la sociedad mercantil
espanola ‘Global Exedra, $.1. {Sociedad Unipersonal)'. Global Exedra fue constituida con un capital
social de 3.600 euros, dividido en 3.600 participaciones sociales de un (1) euro de valor nominal cada
una de ellas.

Ese mismo dia se cambia el nombre de Global Exedra S.L.U. cambia de nambre y pasa a llamarse
Aier Eye International (Europe), S.L.U.

El 8 de agosto se produce un aumento del capital social mediante la emisidn de nuevas
participaciones sociales, en 43.965.279 euros, mediante la creacién y puesta en circulacidn de
43.965.279 participaciones sociales de 1 euro cada una. Ef aumento de capital se realiza mediante la
aportacién dineraria dei Socio Unico, Aier Eye International (Hong Kong) Limited, por un importe de
43.965.279 euros, asignandole y suscribiendo las 43,965,279 participaciones. Ef capital es totalmente
suscrito y desembolsado en su totalidad, por medio de una aportacién dineraria

£} 23 de agosto de 2017 se acuerda una aportacion de socios por importe de 16.878.345 euros.

El 3 de noviembre de 2017 se produce un nuevo aumento del capital social de la Compariia en
6.031.121 euwros, mediante la creacién y puesta en circulacion de 6.031.121 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una. El aumento de capital se realiza mediante la aportacién dineraria
del Socio Unico, Aier Eye International (Mong Kong) Limited, por un importe de 6.031.112 euros,
asignandole y suscribiendo las 6.031.112 participaciones. El capital es totalmente suscrito v
desemboisado en su totalidad, por medio de una aportacién dineraria.

A fecha 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social es de 50.000.000 de euros tras esta
operacion y esta formada por 50.000.000 de participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una. El 100% de las participaciones sociales en ambos ejercicios son propiedad del Socio Gnico Aler
Eye Internationat {Hongk Kong) Limited.

Los principales objetivos de la gestion de capital del Grupo Aler Eye International (Europe) son
asegurar la estabilidad financiera a corto y largo plazo, la positiva evolucion de las acciones del
grupo, la adecuada financiacién de las inversiones o la reduccion de los niveles de endeudamiento
del Grupo Aier Eye International (Europe). Los ratios de apalancamiento, calcuiados como: (Deuda
financiera neta / {Deuda financiera neta + Patrimonio neto) al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son
los siguientes:

IMM22019 3t/1t2/2018
Deuda financiera neta ** 4.971.268 86.327.066
Patrimonio Neto
atribuible a la Sociedad dominante 75.091.850 72.025.493
atribuible a las participaciones no dominante 13.145.665 12.9198.039
Apalancamiento 5% 102%

* Deuda financiera neta: Préstamos con entidades bancarias menos la tesoreria y las inversiones financieras
femporales.

El nivel de endeudamiento se ha reducido notablemente desde 2018 a 2019 debido a que la
empresa matriz de Aier Eye International Europe, es decir, Aier Eye International HongKong, a fecha
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9 de Diciembre de 2019 amortizd completamente el préstamo pendiente con Bnp Paribas Hongkong,
de un importe de 80.515.002,05 euros. Ese mismo dia, 1a Sociedad firmd un nuevo contrato de
reconocimianto y reembolse de deuda con su matriz por el importe del pago desembolsado a BnP
Paribas HongKong.

b) Apcrtacion de Socios

L.a aportacién de socios procede de una decision tomada por el Socio Unico a través de la cual se
realiza una aportacién a los fondos propios del Grupo por importe de 16.878.345 euros el 23 de
agosto de 2017, Dicho importe fue entregado por Aier Eye International (Hong Kong) para hacer
frente a financiacion directa del pago de los fees de la transaccion, obligaciones de |a compafia y
para depositar la garantia acordada con Vito Gestion Patrimonial, S.L. {ver Nota 10} en el contrato
de Put y Call.

¢) Reservas

Reserva legal: De acuerde con la legislacién vigente, se debe destinar un 10% de sus beneficios
anuales a la reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital social. Esta reserva no podra
distribuirse, excepto en caso de liquidacion, pero podra utilizarse para compensar perdidas, siempre
gue no existan otras reservas disponibles para este fin, o para aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya ampliado. Al 31 de diciembre de 2019 el importe de la reserva
legal es O euros ya que Aier Eye international Europe tuvo pérdidas en el ejercicio anterior, y la
reserva consolidada dei Grupo es 2.887.354 euros (4.033.524 euros a fecha 31 de diciembre de
2018).

d)  Patrimonio neto atribuido a participaciones no dominantes

El dia 4 de agosto de 2017 la CNMV comunicd el resultado de la OPA, por la cual Aier intermnational
(Europe) $.L.U. adquiria el 86,83% del Grupo y esta OPA se hace efectiva a efectos contables a
partir del 31 de agosto de 2017. El dia 4 de Julio de 2018, Aler Eye Intemational (Europe), S.L.U
vendié el 7% de las acciones de Clinica Baviera y redujo su participacion al 79,83%. El grupo ha
contabilizado el 89,83% de la compra asumiendo la titularidad de las acciones cubiertas por el
Contrato de Put y Call, ascendiendo el importe directo de intereses minoritarios a un 10,17% sobre el
Patrimonio Neto y activos a valor razonable identificados en la combinacién de negocios del Grupo
Clinica Baviera.

Adiciocnaimente tal y como se dispone en la nota 2 existen porcentajes de minoritarios que participan
en el Patrimonio de scciedades filiales del Grupo Clinica Baviera.

e) Distribucién del resultado de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 2019, la aportacidon ai resultado consolidade de la Sociedad Dominante ha sido
una pérdida de 6.287 miles de euros {una pérdida por importe de 2.590 miles de euros 2018).

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad dominante obtuvo un beneficio de 1.280 miles de euros {4.166
miles de euros en el gjercicio 2018) que compensaran pérdidas de ejercicios anteriores.

15, PROVISIONES
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La variacidn de provisionas al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Efercicio terminado ef 31 de Saldo Altas Aplicaciones/Bajas Saldo
diciembre de 2019 Iniciat final

Provisiones a largo plazo

Provisiones por desmantelamiento 919.735 918.735
Provisiones para otras responsabilidades 474.306

- {474.306) -

Provisiones a corto plazo
Provisiones para otras responsabilidades 179.766 41.164 (22.574) 198.356
654.072 990899 (496.880)  1.118.091
Ejercicio terminado ef 31 de Saldo Altas Aplicaciones/Bajas Saldo
diciembre de 2018 tnicial final

Provisiones a largo plazo

Provisiones para ofras responsabilidades 480.671 . (6365) 474306

Provisiones a corto plazo
Provisiones para otras responsabilidades 267.064 62.373 (149 .668) 179.766

747,732 62,373 {156.033) 654.072

Durante el gjercicio 2019 el Grupo ha aplicado la provision que tenia dotada para contingencias fiscales {nota
20y 26 e).

16. PRESTAMOS Y CREDITOS BANCARIOS

Los préstamos y créditos bancarios presentan el siguiente detalie:

31 de diciembre de 2019
Corriente No corriente
4.365.641 7.839.121

31 de diclembre de 2018

Corriente No corriente
13.353.689 87.450.933

El epigrafe de deudas con entidades de crédito recoge el saldo de los préstamos concedidos al Grupo, todos
se corresponden con préstamos concedidos a Clinica Baviera S.A. al 31 de diciembre de 2019.

La Sociedad dominante del Grupo, Aier Eye International (Europe) S.L.U. junto con su Socio Unico Aler Eye
International (Hong Kong) Limited solicité con fecha 11 de mayo de 2017 un préstamo con el Banco B8NP
PARIBAS Hong Kong para hacer efectiva la compra de las acciones del Grupo Clinica Baviera. El importe a
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nombre de Aier Eye International (Europe) S.L.U. asciende a 1026 millones de euros. El contrato de
préstamo de la sociedad dominante tiene implicito un instrumento financiero para cubrir el riesgo de tipo de
interés, si bien el importe del mismo a cierre del ejercicio no es significativo.

Los gastos, a cargo de la sociedad dominante, derivados de la solicitud de esté préstamo, que en sus tres
tramos cubre mas del 100% de la OPA, son 2 4 millones de euros y se han registrado a coste amortizado.

El tipo de interés aplicado es e 2,02% fijo mas el EURIBOR a 6 meses a pagar semestraimente, aunque se
permite hacer pagos anticipados enfre los vencimientos establecidos.

La fecha de terminacion del préstamo es el 7 de agosto de 2020. Sin embargo, la empresa matriz de Aier Eye
International Europe, es decir, Aier Eye International HongKong, amortizé completamente el préstamo
pendiente con Bnp Paribas Hongkong, de un importe de 80.515.002,05 euros y como consecuencia se da por
finalizado y liquidado el contrato de préstamo con BNP Hongkong. Al mismo tiempo, Aier Eye Hospital Group
Co.,Ltd firmé un préstamo con Bank of China Hongkong, en virtud del cual Aier Eye Hospital Group Co.,Ltd
irevacable e incondicionalmente garantiza el cumplimiento por parte de Aier Eye International (Europe} de
todas las obligaciones a su cargo y el 100% de las acciones y participaciones de los contratantes estan en
garantia del cumplimiento del préstame.

El detalle por vencimientos de los préstamos y créditos bancarios es el siguiente:

Afios 2019 2018
2018 .

2019 - 13.353.689
2020 4.365.641 83.191.104
2021 3.787.670 2.788,490
2022 2.106.562 1.100.693
2023 1.381.157 370.646
2024 563.732

12.204.762 100.804.622

Contablemente, dentro de la deuda a largo plaze se incluyen, cuando son relevantes, los gastos de
formalizacién derivados fundamentaimente de los préstamos existentes cuya valoracion a fecha de cierre se
ha realizado a coste amortizado, teniendo en cuenta un tipo de interés efectivo en funcién de [as condiciones
de cada préstamo, no habiendo ningun impore registrado por este concepte a 31 de diciembre de 2018
{1.250 euros a 31 de diciembre de 2018). Ef inmueble propiedad de la Sociedad dominante ubicado en
Valencia estsd afecto como garantia de un préstamo que se ha liquidado durante 2018 (131.083 euros
pendientes en 2018).

El Grupo se encuentra sometido a riesgo de tipo de interés, principalmente debido a la variacion de los costes
financieros de la deuda referenciada a tipo variable como consecuencia de las variaciones en los tipos de
interés. La estructura de la deuda del Grupo es la siguiente:

2019 2018
Tipo de interés variable 11.733.428 99.668.062
Tipo de interés fijo 471.334 1.136.560

12.204.762  100.804.622
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El Grupo lleva a cabo la gestion de este riesgo por medio del analisis de la evolucion estimada de los tipos de
mercado y la estructura de {a deuda.

Al 31 de diciembre de 2019 ef importe de los gastos financieros devengados y no pagados ascendia a 32.011
euros (328.729 euros al 31 de diciembre de 2018). Los gastos por inteteses devengados durante el gjercicio
2019 han ascendido a 2.295.323 euros. (2.938.472 euros al 31 de diciembre de 2018). Los préstamos y
créditos a tipo variable devengan un tipo de interés referido at Euribor mas un diferencial. El interés nominal
medio devengado en el ejercicio 2019 ha side del 1.31% aproximadamente. (1,42% en el gjercicio del 2018).

En dichos contratos de financiacién no existe ninguna clase de covenants u obligaciones financieras que
deban de ser aplicadas.

17.  OTROS PASIVOS FINANGIEROS NO CORRIENTES

Eif detalle del saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente;

ItHM22019 311212018
Deuda a largo plazo con el Socio Unico 77.005.862 105.108
Deuda asociada a ka compra diferida (Contrato Put y Call) 24 508.757 21.003.111
Deudas por adquisiciones 89.163 78.875
Otras deudas a fargo plazo 51.038 51.038
Acreedores por arrendamien{o financiero 33.784.632 -

135.439.452 21.238.132

Las deudas con el Socio Unico se corresponden con el saldo a pagar a Aier Eye international (Hong Kong)
Limited por aportaciones realizadas a Aier Eye international {Europe) al ser una sociedad holding que carece
de actividad. El importe ha aumentado notablemente con respecto al afio pasado debido a que Aier Eye
International HongKong, amortizé completamente el préstamo pendiente que tiene Aier Eye International
Europe con Bnp Paribas Hongkong, de un importe de 80.515.002,05 euros {nota 17) y dicho importe se
convierte en un préstamo con Socio Unico. El préstamo esta remuneradas a un tipo de interés dei 2,02%
anual y tiene como vencimiento et 31 de diciembre del 2039, siendo la deuda a largo plazo de 76.480.252
euros y fa deuda a corto plaze de 4.025.750 euros (ver nota 19).

La deuda asociada a la compra diferida se corresponde con la deuda a pagar a Vito Gestion Patrimonial S.1..,
por i contrato de Put y Call (ver Nota 6). Dado que el grupe ha contabilizado el 89,83% de la compra
asurmiendo |a titularidad de las acciones cubiertas por el contrato de Put y la Call, tiene registrado en el pasivo
a largo plazo el valor actual descontade dei precio a pagar en el memento en el que se gjerza el contrato.

De acuerdo a lo que se indica en la nota 6, en el contrato se establecen los precios de ejercicio de la Puty la
Call como el maximo entre:

a) El precio por accién calculado en base a el precio de la OPA "Tender Offer Price to EBITDA ratio”
muitiplicado por el EBITDA por accidn {ditimo EBITDA auditado}
b) E| 95% del precio por accion en la OPA

En base a esto [a direccién de la compaidila ha realizado una estimacién del EBITDA en el afio 2020 (EBITDA
a partir del cual se calcula el precio indicado) y ha estimado que el importe future a pagar a Vito por el 10%
de las acciones objeto del contrato:
2016 Grupo Clinica Baviera Estimacién 2020 Grupo Clinica Baviera
EBITDA 16.483.548 27.458.794
Precio por accion 10,35 17,24
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Dade que el 10% de la compra diferida se corresponde con 1.630.758 acciones si se estima un precio de
15,77 en base al EBITDA futuro, el importe final a pagar a Vito una vez compensado los gastos derivados de
ello seria de 24 508.757 euros (21.003.111 euros al 31 de diciembre de 2018).

El valor actual descontado a 31 de diciembre de 2019 arroja un pasivo de 24.508.757 euros (21.003.111
euros al 31 de diciembre de 2018), lo cual difiere en 7.020.171 euros respecto al valer inicialmente caiculado
{4.901.811 euros al 31 de diciembre de 2018). Este gasto por interés han sido registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del grupo durante de los ejercicios 2019 y 2018. Este valor ha side descontado teniendo
en cuenta el valor de la WACC utilizada iniciaimente en ef calculo de la compra diferida.

Los pasivos financieros no corrientes por importe de 33.784.632 euros, corresponden a las deudas por
arrendamientos surgidas por la aplicacion de la nueva NIIF 16.

El importe registrado en deudas por adguisiciones corresponde a Clinica Baviera San Sebastidn, S.L. {ver
nota 6). En el acuerdo de compra, quedd establecido que un total de 888.000 euros se pagarian en el
momento de la adquisicion y los 200.000 euros restantes en dos pagos diferidos bianuales de 100.000 euros
cada uno. A 31 de diciembre de 2019, el valor actual de dichos pagos ascendia a 89,163 euros (78.875 euros
a 31 de diciembre de 2018). La tasa de descuento utilizada para el calculo es del 8%.

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de los pasives financieros clasificades en esta categoria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

{Euros) It2/2019 31422018
Proveedores 4.141.228,37 3.951.005
Acreedores varios 2.347.121,07 2.119.685
Anticipes de clientes 1.630.539,93 951.097
8.418.889 7.021.787

Incluye fundamentalmente las deudas derivadas de la adquisicién de bienes y servicios, incluyendo las
contraidas con los médicos colaboradores. Estas deudas no devengan intereses y, generaimente, vencen a
una media de 33 dias.

19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado es el siguiente:

Concepto IMA2019 3MM212018
Deuda a corlo plazo con el Socio Unico 4,025,750 -
Deudas por arrendamiento ( Nota 26) 7.434 197 -
Deudas por adguisiciones - 100.000
Acreedores por adquisicién de inmovilizado 242 000 333.873
Remuneraciones perdientes de pago 2.027.632 1.616.885
Otres pasivos financieros no corrientes 280.165 145.733
14.009.744 2.199.491
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La mayor parte de los pasivos financieros corrientes, 7.434.197 euros, lo componen las deudas por
arrendamientos surgidas por la aplicacion de la normativa NIIF 16.

Durante 2019 se efectud el primero de los pagos bianuales por la compra de San Sebastian (ver nofas 6 y
19).

Las remuneraciones pendientes de page corresponden en su mayor parte a bonus generados en 2019 que
se pagaran en los primeros meses de 2020,

20. SITUACION FISCAL

a) El detalle de los saldos relacionados con el Impuesto de sociedades y otros saldos con
Administraciones Plblicas al cierre del gjercicio es el siguiente:

IMM22018 322018
Saldos Saldos Saldos Saldos
Concepto deudores acrgedores deudores acreedores
No corriente
impuesto sobre
Sociedades diferido 704 257 5.033.665 176.988 5.111.067
Corriente
Impuesto sobre
Sociedades corriente 145,398 2.997.921 197.733 1.591.752
Otros saldos con
Administraciones
Piblicas
Seguridad Social - 624.548 - 525.763
Retenciones LR.P.F. 19 1.280.464 - 970.135
Hacienda Publica
deudorfacreedor por IVA ! 37.021 18.193 289.812
20 1.942.032 18.193 1.785.710

b) El grupe dominante tributa desde e! ejercicio 2018 en el Régimen de Declaracién Consolidada
del Impuesto sobre Sociedades bajo el numero 321/18 nombrando Clinica Baviera como el
representante del grupo fiscal y el grupo esta formado por Ias siguientes sociedades

Aier Eye International (Europe),S.L.U
Clinica Baviera,5.A

Clinica Baviera Alicante, S.L.

Castellana de Infermediacion Sanitaria, S.1..

Las Sociedades espafnolas del Grupo tienen abiertos a inspeccion fos Gltimos cuatro ejercicios,
para todos los impuestos que le son aplicables {cinco gjercicios en el caso del impuesto sobre
sociedades), desde la fecha de su presentacidn. Las Sociedades extranjeras tienen abiertos a
inspeccion todos sus impuestos segin su legislacion.
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De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su inspeccion por las autoridades fiscales
© haberse cumplido el periodo de prescripcion,

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se comunico a la Sociedad dominante y a sus sociedades
dependientes Clinica Baviera Alicante, S.L., Clinica Baviera Zapateros, S.L. y Castellana de
Intermediacidén Sanitaria, S.L. el inicio de actuaciones inspectoras para el lmpuesto sobre
Sociedades para el ejercicio 2014 y 2015 y del Impuesto sobre el Valor afiadido (11/2014 al
12/2015). Con fecha 28 de febrero de 2020 se cerraron las inspecciones anteriormente citadas,
como resultado de |a inspeccion se generd un impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada det Grupo y en estado de situacién financiera de 319 miles euros, de los cuales
188 miles de euros corresponden a cuota de los ejercicios 2014 y 2015, 77 miles de euros a
sancion y 54 miles de euros a intereses de demora. Asimismo, se registrd un activa diferido y
un pasivo corriente por 168 mites de euros cada uno.

En aplicacion del articulo 20 de la Ley del Impuesto sobre el Valor Aftadido tanto la Sociedad
dominante como las sociedades espafiolas dependientes se encuentran exentas, al ser su
actividad la asistencia sanitaria.

El Consejo de Administracion de |la Sociedad dominante de fecha 17 de diciembre de 2007,
acordd por unanimidad que la Sociedad dominante Clinica Baviera, $.A. se acoja al Régimen
Especial del grupo de entidades establecido en el Capitulo IX Titulo IX de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido con efectos a partir del 1 de enero de
2008.

¢) Los componentes del Impuesto sobre Scciedades de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciernbre de 2019 y 2018 son los siguientes:
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2019 2018

Cuenta de resulfados consolidada

Impuesto corriente sobre las ganancias del ejercicio
Impuesto diferido relacionado con el origen o reversion de diferencias
temporarias

4.877.349 5.080.444
{98.200) {113.043)

Gasto por Impuesto sobre beneficios registrado en la cuenta de resultados
consclidada

4.779.149 4.977.401

Estado de variaciones en el patrimonio neto
impuesto por Ja valoracion a valor de mercado de los activos financieros
disponibles para fa venta

17.875 (31.940)

Gasto / {Ingrese) por impuesto sobre beneficios registrado en ¢l patrimonio
neto

17.875 {31.940)

d} Los calculos del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como del Impuesto sobre beneficios a pagar son los siguientes:

2019 2018
Resuliado consalidado antes de impuestas 14.394.085 7.294.894
Resultados negativos de las Sociedades para las que no se ha _ B
activado el crédito fiscal
11.394.095 7.294.894
Cuota al tipo impositivo de Esparia (25%) 2.952.059 3.166.954
Cuota al tipo impositivo de Alemania (32%) 1.942.121 2.055.009
Deducciones (115.031) {244.572)
Gasto por impuesto sobre Sociedades 4,779.149 4,977,401
Pagos a cuenta y retenciones (3.571.977) {3.576.076)
Variacion en impugstos diferidos 98.200 113.043
impuesto sobre Sociedades Corrierte del ejercicio actual 1.305.372 1.514.308
impuesto sobre Sociedades Corriente proveniente de ejercicios
anteriores 1.547.150 (120.349)
Impuesto sobre Sociedades Coriente (Deudor) {145.399) (197.733)
Impuesto sobre Sociedades Corriente Acreedor 2.997 912 1.591.752

Las Sociedades que conforman ef grupo fiscal se han aplicado, a efectos del caiculo del impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2019, deducciones por importe de 115 miles de euros,
aproximadamente, correspondiendo en su mayor parte a Gastos de I+D (245 miles de euros al 31 de

diciembre de 2018)

El movimiento de tos activos y pasivos por Impuesto diferido es el siguiente:
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Activos Pasivos
A 1 de enero de 2018 170.710 5.249.772
Reversiones por cuentas de resuttados {24 666} (111.772)
Generacidn por cuenta de resultados 25937 -
Movimientos de patrimonio 5.007 {26.933)
A 31 de diciembre de 2018 176.988 5.111.067
Activos Pasivos
A 1 de enero de 2019 170.710 5111.067
Reversiones por cuentas de resultados (254.721) (88.508)
Generacion por cuenta de resultados 264.510 94
tmpacto inicial NHF 16 524,345
Movimientos de patrimonic (6.865) 11.010
A 31 de diciembre de 2019 704.257 5.033.665

La diferencia entre la carga fiscal imputada en los ejercicios anuales terminados et 31 de diciembre de
2019 y 2018, registrada en los epigrafes “Impuestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos pasivos”
del activo o pasivo, segln corresponda, del estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, proviene de las diferencias temporarias generadas por ia diferencia entre el
valor contable de determinados activos y pasivos y su base fiscal. Las diferencias significativas son las
siguientes:

* Diferencia temporaria derivada de la timitacién a las amortizaciones fiscalmente deducibles en virtud
de lo establecido en la Ley 16/2014.

- Diferencia temporaria derivada del beneficio de la libertad de amortizacién acreditado por el Grupe
por los elementos adquiridos entre 1994 y 1996 (en virtud de lo establecido en los Reales Dacretos
Leyes 7/94 y 2/95) y en 2009, 2010, 2011 y 2014 respectivamente acogidos a libertad de amortizacion
para inversiones generadoras de empleo en virtud de las disposiciones legales que se recogen en &
Real Decreto Ley 4/04 (afiadida por la Ley 4/2008) y Real Decreto Ley 6/201C y Real Decreto Ley
13/2010.

- Diferencias temporarias derivadas de la valoracién fiscat de determinados activos, entre elfles fos
afectos a arrendamiento financiero, que se amortizan fiscalmente a un ritmo diferente del contable.

Los impuestos diferidos y anticipados son originados por los siguientes conceptos;

Activos 311272019 311212018

Créditos fiscales por bases imponibles negativas y deducciones no

aprovechadas 32863 25.182
Limites a la deduccién de amortizaciones 105.747 48.908
Efecto fiscal de las Inversiones financieras 2.175
Provisiones 118.777
Arrendamiento 562.900
Otros 2677 850

704.257 176.988

Pasivos 31122019 3MHM212018
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Libertad de amoriizacion 307.887 380.348
Efecto fiscal de Ias Inversiones financieras 43.795 32.784
Efecto fiscal de plusvalias generadas por fa

Combinacion de Negocio 4.647.135 4.854.067
Oftros 34.848 34.868
5.033.665 5.111.067

El detalle del efecto de los actives y pasivos por impuestos diferidos en el patrimonio neto y en la
cuenta de resultados consolidada es el siguiente:

Deudor {Acreedor)

2019 2018
Patrimonic neto (506.470) (31.940)
Pérdidas y ganancias (98.200) (113.043)
Total (604.670) {144.983)

El detalle de las Bases imponibles negativas es el siguiente:

Ao de genaracion Total

2001 379.968
2002 1.220.962
2008 467,538
2009 732,429
2010 438.366
2011 839.779
2012 612.137
2013 541,736
2014 428.636
2015 604.514
2016 415.976
2018 37.165
2019 94.220
Total 6.820.426

Exceptuando las bases imponibles negativas del ejercicio 2018 y 2019, que corresponden a Clinica Baviera
San Sebastian, S.L. y Clinica Baviera Zapateros, S.L respectivamente, el resto se generaron por ias pérdidas
en ltalia, las cuales de acuerdo con la legislacién italiana no tienen fecha de prescripcidn. Dichas bases
imponibles negativas no estan registradas como active por impuesto diferido, ya gue no se ha estimado con
cerfeza que la sociedad sea capaz de generar las suficientes ganancias fiscales. Las bases imponibles
negativas correspondientes a Clinica Baviera San Sebastian, S.L. y Clinica Baviera Zapateros, S.1.. si se han
registrado como active por impuesto diferido, ya que se estima que su recuperacién se producird en los
proximos ejercicios.
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21.  COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

El Grupo mantiens avales otorgados por entidades financieras por importe de 894 miles de euros
aproximadamente, (890 miles de euros a 31 de diciembre de 2018}, como garantia, fundamentalmente, de los
alquileres de detemminados locales y 16.878 miles de euros como depositados como gara_ntia para hacer
efectiva la aplicacion del Contrato de Put y Call detallado en la nota 6. La Administradora Unica del Grupo
considera que las provisiones registradas en estas cuentas anuales consolidadas cubren adecuadamente los
riesgos descritos en esta nota, por lo que no se espera que de los mismos se desprendan pasivos adicionales
a los registrados,

22.  INVERSIONES EMN SOCIEDADES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE
PARTICIPACION

En la nota 2 se detalla que Aler Global Vision Care Management Co., Limited, en la que la sociedad
dominante osterita una participacidn indirecta del 35.93%, es la Unica sociedad que se integra mediante el
métado de la participacion. Dicha sociedad fue constituida el 15 de abril de 2019. El movimiento de este
epigrafe es el siguiente:

Saldo a 15 de
abril de 2019 Adiciones Saldo final

Inversicnes contabilizadas aplicando ef
método de la participacion 4.706 39.220 43.926

A confinuacién se desglosan los saldos y transacciones entre ei Grupo y |a sociedad integrada por el
metodo de participacion:

Gastos e ingresos 2019
Prestacion de servicios de oftaimologia 92.340
Ingresos financieros 395
Total gastos 92.735
Saldos a cierre de ejercicio 3112/2019

Activos financieros no corrientas 41475
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 92.340
Total saldos deudores 133.815

23. PARTES VINCULADAS

La Scciedad dominanie no tiene operaciones con sus sociedades dependientes, sin embargo, las
operaciones entre las sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte del tréfico habitual
de las Sociedades en cuanto a su objeto y condiciones y han sido eliminadas en el proceso de consolidacion
¥ no se desglosan en esta nota.

Adicionalmente a lo indicado en la Nota 23 para otras partes vinculadas, el detalle de las transacciones
realizadas con accionistas de la Sociedad dominante, asi como con los accionistas con un porcentaje
superior al 5% de participacidon sobre la Sociedad dependiente Clinica Baviera para los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2019, son las siguientes, dichos contratos de alquiler estan
valorados a precios de mercado:
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2019 2018
Gasto de alguileres (Investments Ballo Holding, B.V.} (nota 26} 283,816 251.2897
Servicios médicos{ Aier Eye Hospital Group Co., Lid) 92,340 56.159

A 31 de diciembre de 2018 Clinica Baviera,3.A mantenia un saldo acreedor con Aler International {Europe}
S.L.U. de 43.087 euros {saldo deudor de 85.178 euros a 31 de diciembre de 2018) clasificados como
*Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” (Nota 18).

La Sociedad dominante tiene, adicionalmente, créditos y préstamos con parfes virculadas a 31 de diciembre
de 2019 y 2018:

2019 2018
Deuda a largo plazo con el Socio Unico (Nota 17) 77.005.862 105.108
Deuda a corto plazo con el Socio Unico (Nota 19) 4.025.750 -
Deudas ¢on Vito Gestion Patrimonial, S.L. {Nota 17) 24.508.757 21.003.111

24. ORGANO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION. REMUNERACIONES Y OTROS
COMPROMISOS

Tras la Oferta Piblica de Adquisicion ocurrida durante ef ejercicio 2017, el Accionista Unice nombra como
Administradora Unica a Dia. Yongmei Zhang de fa Sociedad Dominante del Grupo.

Con fecha 29 de mayo de 2019 se produjo el siguiente cambio en el consejo de administracion en Clinica
Baviera:
Dimision:
- D. Ricardo Moreno Warleta

Nombramiento:
- D. Emilio Moraleda Martinez

En 2018 no ha habido cambios en la composicién dei Consejo de Administracion

Ni la Administradora Unica, ni los miembros def Consejo de Administracion, asf como los representantes de
las perscnas juridicas a las que representan y demas personas gue asumen la gestion del Grupo Ater Eye
International {Europe) accionista mayoritario del Grupo Clinica Baviera, al més alto nivel, han participado
durante los ejercicios 2019 y 2018 y en transacciones inhabituales yfo relevantes del Grupo.

a) Retribuciones v ofras prestaciones

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Administradora Unica de la Sociedad dominante no ha percibido
remuneraciones por el desempefio comc administradora o por sus funciones ejecutivas. Por otra parte, las
remuneraciones de los administradores de la Sociedad dominante del grupo Clinica Baviera, por su
desemperfio como administradores y por sus funciones ejecutivas, del personal de la alta direccion, asi
como de las representantes de personas juridicas miembros del drgano de administracion que han
percibido por el desempefio en dicha Sociedad dominante de sus funciones asciende a 520.327 euros en
2019 (650.310 euros en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién de la
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Sociedad dominante de! grupo Clinica Baviera ni a ta Administradora Unica del Grupo Ater Eye International
(Europe), ni a las componentes de [a Alta Direccion del Grupo, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de
ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existe en la Sociedad dominante del grupo Clinica Baviera un contrato
de consejero ejecutiva en el que no se prevé ningdn tipo de indemnizacién en caso de extincion del contrato
y un contrato de alta direccién en el que se preve indemnizacion pactada para el caso de extincién de la
relacion laboral.
La Administradora Unica tiene el deber de evitar situaciones de conflicto de interés tal y como establece en
los articulos 228 y 229 de la Ley de Sociedades de Capital. Adicionalmente, dichos articulos establecen que
las situaciones de conflicto de interés en que incurran los administradores seran objeto de informacion en
las cuentas anuales.
La Administradora Unica de Aier Eye International {(Europe), 8.L.U. no ha comunicado ninguna situacion de
conflicto de interés que haya de ser informada.

25. INGRESOS

El importe neto de la cifra de negocios corresponde practicamente en su totalidad a la actividad de medicina
oftalmolégica, desarroliandose la totalidad de la misma en territorio espariol, aleman e italiano.

Los servicios prestados por la Sociedad se han dirigido al sector privado.

26, GASTOS

a} El desglose de la cuenta de Consumos y otros gastos es el siguiente:

201% 2018
Compras 14.895.986 12.882.943
Variacion de existencias {208.979) (46.603)
Consumos y otros gastos 14.687.007 12.836.340

b} El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

2019 2018
Sueidos v salarios 40.332.272 34.736.035
Seguridad Social a cargo de |a
empresa 7.120 682 6.433.973
Aportaciones a planes de pensiones - 58.845
Otros gastos sociales 246.027 192.420
Total 47.698.981 41.421.273

Del importe anterior, 18.540.212 euros en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2019 (15.349.621 euros en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018)
corresponden al coste de personal médicc. Bajo el epigrafe de sueldos y salarios se incluyen
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indemnizaciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2019 por importe de 518.083 euros
{301.305 euros a 31 de diciembre de 2018).

c) El nimere medio de empleados durante los ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre
de 2019 y 2018, distribuidos por categorias profesionales, es el siguiente:

2019 2018
Directivos 11 12
Licenciados sanitarios 128 118
Personal de atencion al paciente 663 586
Otro personal no sanitario 185 156
Totatl plantilla media 967 882

Adicionalimente, el Grupe cuenta al 31 de diciembre de 2019 con 61 colaboradores personas
fisicas y juridicas (66 colaboradores al 31 de diciembre de 2018) que prestan servicios que
complementan las actividades sanitarias que realiza el Grupo, asi como para atender
variaciones puniuales de la demanda.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad dominante tiene 11 empleados con discapacidad igual
o superior al 33% (3 a 31 de diciembre de 2018). Adicionalmente ef Grupo sigue desarroliando
un proceso de contratacidn de discapacitados en diversas clinicas de Espana.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle de ia plantila del Grupo por genero era fa

siguiente:
2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Muieres
Altos directivos y Administradores ejecutivos 2 - 2 -
Mandos intermedios {u ofros directivos) 6 3 7 2
Licenciados sanitarios 95 53 83 52
Personal de atencion al pacierde 60 673 49 624
Otro personal no sanitaric 47 124 44 1189
Total 219 853 184 799

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante del grupo Clinica Baviera al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018 esta compueasto por 7 miembros, 6 de ellos son varones.
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d} El detalle de "Otros gastos operativos” es el siguiente:
2019 2018

Alquiteres 1,945.640,35 8.187.311
Servicios profesionales 10.885.340,63 9.330.861
Publicidad 8.220.395,24 7.304.259
Oftros gastos operativos 1.184.693,09 7.005.634
Compras diversas 8.796.673.63 1.781.809

31.042.743 33.619.874

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 ef Grupo ha satisfecho 7.057 miles de euros
{(6.450 miles de euros en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018) en concepto de
colaboraciones con diferentes servicios profesionales sanitarios quirdrgicos, que se encuentran registrados
en el epigrafe de "Servicios Profesionales” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

27. ARRENDAMIENTOS
a) importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidada:

Los arrendamientos que el Grupo registra en su inmovilizado material como derechos de uso son en
su practica totalidad locales de clinicas y oficinas en donde realiza su actividad. El detalle de los
movimientos en 2019 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 31 de Saldo a1 de ]

diciembre do 2019 enero de 2019 Altas Bajas Saldo final

VALORES BRUTOS

Terrenos y construcciones 71.162.803 11.921.034 (1.266.169) 81.817.668

Oftro inmovilizado 45.561 - - 45.561

71.208.364 11.921.034 (1.266.169) 81.863.229

AMORTIZACION

Construcciones (35.563.875) (7.203.874) 1.143.316 {41.624.433)

Otro inmovilizado (26.446) (13.789) - (40.235)
{35.590.321) (7.217.663) 1.143.316 (41.664.668)

VALORES NETOS 35.618.043 40.198.561
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El detalle de las deudas por arrendamientos reconocidas en las partidas “otros pasivos financieros no
corrientes "y “otros pasivos financieros corrientes “ es el siguiente:

2019
A 1de enero 36,548,589
Altas 11.886.068
Bajas (122.853)
Amortizacicnes {7.479.606)
Gastos financieros 386.631
A 31 de diciembre 41.218.829
Parte no corrienie 33.784.632
Parte corriente 7.434.197

La tasa de descuento gue el Grupo ufiliza para el calculo de las deudas per arrendamientos es de 1%.

El grupo reconoce una provision para los casos en los que estima probable, por las condiciones del
contrato, que vaya a asumir ios gastos de desmantelamiento del local. Los movimientos, recogidos en
la partida de provisiones no corrientes son [os siguientes:

Ejercicio terminade el 31 de  Saido a 1 de Gastos
diciembre de 2019 enero de 2018 Altas Bajas financieros Saldo final

Provision por
desmantelamiento 886.893 34,967 {10.585) 8.460 919.735

a) Importes reconocidos en la cuenta de resultados consolidada:

2019
Detalle de importes no incluidos en la valoracidn de los pasivos por
arrendamigntos:
Gasto por arrendamientos a corto plazo 450.156
Gasto por arrendamientos de activos de bajo valor 45102
Gasto por pago de arrendamientos variables no incluidos 455423
en la medicion de los pasivos por arrendamiento
Detalle de importes clasificados como gasto por el reconocimiento de
activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos:
Dotaciones para amortizaciones 7.217.663
Gastos financieros 395.091
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b) Impaortes reconocidos en el estado de flujos de efectivo consolidado:

En el estado de flujos de efectivo consolidado, el grupo reconoce un importe de 7.479.606 euros como
pagoes por arrendamientos.

c) Detalle de vencimientos de pasivos por arrendamientos:
(Euros) 2019
Hasta un afio T.434.197
Entre uno y cinco afos 21.532.785
Méas de cinco afios 12.251.847
41.218.829
d) Compromisos por arrendamiento operativo:

Tras fa entrada en vigor de la NIIF 16 & 1 de enero de 2019, el Grupo ya no presenta informacion
sobre compromisos por arrendamientos operativos. No obstante, dado que el Grupo ha optado por el
enfoque de transician retrospectiva modificada para la implernentacion de la norma, a continuacion se
presentan los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de

diciembre de 2018:
(Euros) 2018
Hasta un afio 1.802.104
Entre uno y cinco afos 6.941.383

Mas de cinco afios 2.429.181

11.172.668

28. REMUNERACION DE LOS AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Aier Eye
International (Europe) asi como ios de las cuentas anuales individuales de las Sociedades que fo componen
correspondientes al ejercicio 2019 han ascendide a 77 miles de eurcs (73 miles de euros en el gjercicio del
2018). La totalidad de dichos importes corresponden a auditorias realizadas por el auditor principal
{Scciedades de |a organizacion mundial Mazars en 2018). Durante el gjercicio 2019 se han abonado 59 miles
de euros de honorarios {26 miles de euros en 2018) por servicios distintos a la auditoria prestados por otras
sociedades que forman parte de |a red international del auditor principal.

29, POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades det Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de fiujo de efectivo por tipo de interés y riesgo de precio) y riesge de liquidez. EI
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.
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La gestion del riesgo esta controlada por la direccion financiera det Grupo con arreglo a politicas aprobadas
por el Comité de Direccion y el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante det grupo Clinica
Baviera. Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieras en estrecha colaboracion con
las unidades operativas de! Grupo. El comité de direccion proporciona polificas escritas para la gestion del
riesgo global, asi como para dreas concretas como riesgo de tipe de interés, riesgo de liguidez, empleo de
instrumentos financieros derivados y no derivados e inversién del exceso de liquidez.

1. Riesgo de credito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las conirapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar
los activos financieros por el importe contabilizado y en el piazo establecido.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ia siguiente:

pites de euros  Miles de euros

2019 20618

inversiones financieras a fargo plazo 1.775 1.552
Depésitos constituidos 16.878 16.878
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.851 1.033
Efectivo vy ofros activos liquidos equivalentes 6.563 8.584
27.867 28.047

Total

Para gestionar el riesgo de crédito el Grupo distingue entre los activos financieros originados por as
actividades operativas y por las actividades de inversion.

Actividades gperativas

El Grupa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, pues la prestacion de servicios a
particulares constituye la mayoria de la cifra de negocios, realizéndose el cobro, fundamentalmente,
en efectivo 0 por medio de tarjetas de crédito o transferencias. En cuanto a la venta con pago
aplazado, realizada fundamentaimente a Sociedades Médicas y Mutualidades, la gestidn de riesgo se
efectla de acuerdo con las divectrices de la Direccion del Grupo,

Actividades de inversidn
El Grupo realiza sus actividades de inversion de acuerdo con los siguientes criterios:

. Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo
con valoraciones independientes que reconozca su elevada solvencia, y tengan rangos de
calificaciones crediticias de minimo A

. Se invierte en productos de naturaleza conservadora.

. tas autorizaciones para las inversiones correspondientes estan delimitadas en funcién de los
apoderamientos otorgados a los altos directivos de la Sociedad dominante, y en todo caso,
estan enormemente restringidas.

. Habituaimente se trata de inversiones con disponibilidad automatica de fondos.

2. Riesgo de mercado

- 55



AIER EYE INTERNATIONAL (EUROPE), S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIC ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019
{Expresada en euros)

£i riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efective de un instrumento financiero debidas a cambios en tos precios de
mercado.

El Grupo estad expuesto Gnicamente al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las
inversiones mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado coma disponibles para
la venta. Para gestionar este riesgo de precio proveniente de inversiones en instrumentos de
patrimonio neto, ef Grupo diversifica su cartera. La diversificacion de la cartera se hace de acuerdo
con los limites establecidos con el Grupo.

El riesgo de tipe de interés del Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos
variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, gue esta parciaimente
compensado por el efectivo mantenido a tipos variables.

El Grupo analiza la exposicion al riesgo de tipo de interés de manera dinamica. £l Grupo calcula el
impacto en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés de los préstamos existentes,

A efectos ifustrativos se ha realizado un andlisis de sensibilidad sobre el impacto en ia deuda
financiera neta del Grupo de las fluctuaciones en los tipos de interés.

Para la realizacion del citado analisis de sensibilidad, partimos de la deuda financiera neta a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 tomando como referencia et Euribor mes a la citada fecha, aplicamos una
variacion +- 100 puntos basicos.

El analisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones en el tipo de interés aplicado a 1a
deuda financiera neta, tendrian un impacto a 31 de diciembre, que en todo caso no seria significativo y
que afectaria exclusivamente af resultado financiero:

n M Tipo de Referencia Deuda Intereses 100 Intereses 100 p.b Intereses
i {euribor mes) Financiera {1) anuales (1) p.b. anuales (1) PR anuales (1)

311122019 {0,249) (12.208) (2.169) 0,751 (92} {1,249 -

311 2?201 8 {0,117) (100.805) (3.369) 0,833 {890y (1.17) -

1} Miles de euros

Tipo de Referencia fl_rwers;icnes lntere]s 25 100 Intereses -100 |ntere[5es
teuribor mes) inancierasa  anuales p.b. anuales (1) p.b. anuales
corto plazo (1) (1) (3]
311212019 (0.249) 5.567 0.751 19 (1.249)
3111272018 {0.117) 5,803 0.883 52 (1.417)

{1) Miles de euros

En lo referente al riesgo de fipo de cambio, el Grupo opera en el ambito de la Unién Europea por lo
gue no mantiene derechos de cobro ni compromisos con terceros en moneda diferente a la funcional
{(Eurc), a excepcidn de la inversion y ef préstamo clasificado como active financiero no corriente con fa
sociedad dependiente Aier Global Vision Care Management Co., Limited, denominados en Délares de
Hong Kong (HKD) y detallados en la nota 22.

3. Riesgo de liquidez

La estructura financiera del Grupo presenta un bajo riesgo de fiquidez dado que el Socio Unico (Aier
Eve international Hong Kong) se ha amortizado el préstamo pendiente que tiene Aier Eye international
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30.

Europe con BNP Baripas HK. Adicionalmente los beneficios futuros esperados de Clinica Baviera son
suficientes para atender a las obligaciones de liquidez del Grupo.

El riesgo de liquidez vendria motivado por fa posibilidad de que e Grupe no pueda dispener de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a las obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

Las politicas de! Grupo establecen limites razonables de liquidez que han de ser mantenidos en todo
momento:

Los excesos de liquidez sélo se pueden invertir en determinados tipos de activas (ver apartado
anterior sobre riesgo de crédites-actividades de inversion) que garanticen su liquidez.

El Grupo Aier Eye international {Europe) realizd una operacién societaria significativa durante
el ejercicio 2017, dicha transaccidn fue financiada junto con recursos propios y con recursos
ajenos {nota 18). La direccién corporativa de la matriz en Hong Kong moniforiza la rentabilidad
de la inversion realizada de cara a analizar fa liquidez del Grupo para hacer frente al servicio de
la deuda y obligaciones financieras contraidas por la financiacion recibida. La politica del grupo
es mantener un endeudamiento equivalente a las rentabilidades que pueda generar los
negacios en los gue invierte, acudiendo a la misma para su crecimiento inorganico.

Durante el gjercicio 2019 Aier Eye International Europe canceld el préstamo con BNP Paribas y
al mismo tiempo suscribié un préstamo equivalente con la empresa matriz Aier Eye
International HongKong de un importe de 80.151.002 euros. Segln lo que estipula el contrate,
Aier Eye International Europe se compromete a destinar el 90% de los dividendos que recibiran
de Clinica Baviera en un futuro para amortizar el préstamo salvo causas debidamente
justificadas.

El grupo presenta un Fondo de Maniobra negativo de 17.838.148 euros (8.861.538 euros al 31
de diciembre de 2018).

VALORES RAZONABLES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La tabla que se muestra a continuacion incluye un anaiisis de los instrumentos financieros que se valoran a
valor razonable en balance, clasificados por método de valoracion. Los distintos niveles se han definido como

sigue:

Nivel 1- Valores de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2- Técnicas de valoracidn para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, es directa o indirectamente observable.

Nivel 3- Técnicas de valoracién para ias que la variable de menor nivel utlizada, que sea
significativa para el calculo, no es observable,

2012
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resuitado integral
Titulos de patrimonioc neto 2.566.523 - - 2.566.523

2018

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable ¢on cambios
en otro resultado integral
Titulos de patrimonio neto 5.893.460 - - 5.893.460

instrumentos financieros en el Nivel 1
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El valor razonable de tos instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
los precios de cotizacién de mercado en Ia fecha de balance. Un mercado se considera activo cuando
se puede disponer de los precios de cotizacion de forma facil y regular a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo
regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales de mercado que se producen regularmente,
entre partes que actian en condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado
usado para los activos financieros mantenidos por el Grupo es el precio corriente comprador. Eslos
instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

Para los pasivos financieros a largo plazo referenciados a tipa de interés variable, el Grupo ha
estimado que su valor en libros no difiere significativamente de su valor razonable al no haberse visto
modificadas significativamente las condiciones iniciales de riesgo de crédito del Grupo y de las
contrapartes. Para los actives y pasivos financieros a corto plazo no hay diferencias significativas entre
su valor nominal y su valor razonable.

34. COMPONENTES DE QTRO RESULTADO GLOBAL

El detalle de “Componentes de ofro resultade global” a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros Euros
2019 2018

Activos financieros disponibles para la venta:
Beneficio / {pérdida) del ejercicio neta de impuestos {53.626) (40.488)
(53.626) {40.488)

32, INFORMACION MEDICAMBIENTAL

El Grupo no ha incurrido en gastos, ni ha adquirido activos durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ni tiene conocimiento de la existencia de contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2018.

33. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se inciuye a
continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el gjercicio por parte
de 1as Sociedades espanclas del Grupo:

2019 2018

Dias Dias
Periodo medic de pago a proveedores 30 33
Rati¢ de operaciones pagadas Kyl 35
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 21

Miles de euros Miles de euros

Total pagos realizados 36.847.181 34662417
Tofal pagos pendientes 4.401.137 4,206.372
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Esta informacién se incluye exclusivamente respecto a las empresas radicadas en Espafa consolidadas por
el método de integracion global.

34. HECHOS POSTERIORES

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en diciembre de 2019 y su expansidn global a un
gran nimero de paises durante los primeros meses de 2020, ha motivado gue el brote virico haya sido
calificado como una pandemia por |la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

El Grupo, ante los efectos derivados de la propagacién del virus Coronavirus y de las distintas
medidas que se van adoptando en los paises en los que el Grupo opera, incluida la aprobacion en
Espaifia por el Consejo de Ministros del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara
el estado de alarma, asi como la ulterior aprobacion del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19 (el
“Real Decreto-ley 8/2020"), esta adoptando aquellas medidas que se consideran necesarias para la
proteccion del interés social de la Sociedad, incluidas las convenientes para proteger la seguridad de
los centros de trabajo y la salud de sus empleados.

Concretamente, el Grupo ha procedido al cierme temporal de sus clinicas en italia (12 de marzo)
Espafia y Austria {16 de marzo) y Alemania (23 de marzo). Este hecho esta feniendo y va & tener un
impacto relevante en los resultados del Grupo y en su tesoreria, pero dicho efecto es dificiimente
cuantificable, ya que dependera en gran medida de la evolucion futura de diversos factores que estan
fuera del control del Grupe, come la duracién de le pandemia o del efecto que ésta tenga en las
economias en las que el Grupo opera. Por glio consideramos gque no es posible proporcionar una
estimacion fiable de los efectos econémicos del coronavirus. No obstante, el Grupo ha tomado varias
decisicnes enfocadas a mitigar el efecto negativo en su situacién financiera:

- Contrariamente a lo que venia siende habifual en los Ultimos afios, el Consejo de
Administracion no propondré a la Junta General de Accionistas la distribucidn de un
dividendo equivalente a aproximadamente el 80% del resultado consolidado, suponiendo
asi Ia aplicacion del 100% del resultado a reservas voluntarias.

- Concesién de dos préstamos a cinco afos en marzo de 2020 por importe total del 10
miliones de euros.

- Confratacion en abril de una linea de crédito de 10 millones de euros adicionales con
vencimiento a cinco afos.

- Presentacion de un ERTE para el 87% de la plantilia del Grupo en Espaiia, y de figuras
juridicas analogas en Halia y Alemania.

- Ranegociacién de contratos con diversos proveedores y acreedores comerciales.

Adicionalmente, el Grupo presenta una situacion financiera solida a 31 de diciembre de 2019, con un
ratio de apalancamiento de un 5% (nota 14 a), por lo que consideramos que estaria en condiciones
de asumir mas deuda en caso de que la situacién de inactividad se prolongase en el tiempo.
Tomando en consideracion estos factores, v a pesar de la incertidumbre por los efectos del corona
virus, seguimos considerando valida la aplicacion de los principios y politicas contables detallados
en las cuentas anuales a la fecha de formutacién de las mismas, no habiendo detectado a esta fecha
otros impactos significativos a los ya indicados, que requieran ser desglosados en las cuentas
anuales.
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Las presentes cuentas anuales consolidadas de Grupo Aier Eye International (Europe) del gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019, contenidas en ¢l Estado de Situacion Financiera Consolidado, [a
Cuenta de Resultados Consolidada, et Estado de Resultado Global Consolidado, et Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado, ef Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y las notas numeradas
correlativamente de la 1 a la 33, ambas inclusive, de la Memoria Consolidada, han sido formuladas por fa
Administradora Unica de Aier Eye International {Europe), S.L.U. el 12 de mayo de 2020.

Administradora Unica
Difia. Yongmei Zhang
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1. Evolucién del Grupo

En 2017 el Grupo Aler Eye Eurape adquiriéd el Grupo Baviera, Grupo lider en Espafia en el campo de la
cirugia refractiva con iaser y otros tratamientos oftaimolégicos. Con mas de 20 afos de experiencia en
medicina oftaimolégica, ofrece las técnicas mas avanzadas para el tratamiento de la mayor parte de las
patologias oculares, incluyendo cirugia refractiva con laser para miopia, hipermetropia y astigmatismo,
implantes de lentes intraoculares para cataratas, tratamientos de glaucoma y presbicia, etc. Los servicios son
ofrecidos a través de una amplia red de dlinicas en las principales ciudades y capitales de provincia del
territorio nacional, asi como las principaies ciudades centroeuropeas.

En 2019, El Grupo Aier Eye international {Europe) obtuvo una cifra de negocic de 124.333 miles de euros
{109.294 miles de euros en 2018} y un EBITDA de 31.369 miles de euros (21.754 miles de euras en 2018},

Los resultados del afo se han visto favorecidos por 1a mejora en la situacién de! consumo en los paises en
los que el Grupo presta sus servicios. Ademas, la fortaleza del Grupo, la solidez del modelo de negacio, Ia
alta calidad asistencial ofrecida a nuestros pacientes, junto con el eficiente trabajo del equipo directivo, el
equipo médico y el resto de profesionales det Grupo, hacen que |z empresa continte siendo la clinica
oftaimologica de referencia en el mercado espaiiol, con una amplia gama de productos y diversificacion de
mercados como catalizadores del crecimiento a medio plazo.

El Grupo Aier Eye International {Europe) cuenta actualmente con un total de 86 centros oftaimologicos
distribuidos geograficamente de la siguiente manera: 58 en Espafia, & en Italia, 21 en Alemania y 1 en
Austria.

l.a actividad del Grupo es altamente sensible a los ciclos econdmicos en ios mercades en fos que opera,
especialmente la cirugia laser para la correccion de defectos refractivos. No obstante, es probable que
hechos como la creciente diversificacion en los tratamientos ofertados, la experiencia del equipo médico v
gestor o factores demograficos (como el envejecimiento de la poblacion o el Incremento de miopia en los
jovenes) puedan ayudar a mitigar una posible caida del consumo.

2. Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del periodo

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en diciembre de 2019 y su expansion global a un gran
nimero de paises durante los primercs meses de 2020, ha motivade que el brote virico haya sido calificado
como una pandemia por la Organizacién Mundiat de la Salud desde ef pasado 11 de marzo.

El Grupo, ante los efectos derivados de la propagaciéon del virus Coronavirus vy de las distintas medidas que
se van adoptando en los paises en los que el Grupo opera, incluida la aprobacién en Espafia por el Consejo
de Ministros del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma, asi como
la ulterior aprobacién del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-18 (el "Real Decreto-ley 8/2020"), esta adoptando
aquelias medidas que se consideran necesarias para la proteccion del interés social de la Sociedad, inciuidas
las convenientes para proteger la seguridad de los centros de trabajo y la salud de sus empleados.

Concretamente, e Grupe ha procedido al cierre temporal de sus clinicas en lalia {12 de marzo) Espafa y
Austria (16 de marzo) y Alemania (23 de marzo). Este hecho estd teniendo y va a tener un impacto relevante
en los resultados del Grupo y en su tesoreria, pero dicho efecto es dificilmente cuantificable, ya que
dependera en gran medida de la evolucion futura de diversos factores que estan fuera del control del Grupo,
como la duracién de ia pandemia o del efecto que ésta tenga en las economias en las que el Grupo opera.
Por ello consideramos que no es posible proporcionar una estimacion fiable de los efectos econdmicos def
coronavirus. No obstante, el Grupo ha tomado varias decisiones enfocadas a mitigar el efecto negative en su
situacion financiera:
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- Contrariamente a lo que venia siendo habitual en los Ultimos afos, el Consejo de Administracion no
propondra a la Junta General de Accionistas la distribucién de un dividendo equivalente a
aproximadamente el 80% del resultado consolidado, suponiendo asi la aplicacidn del 100% del
resultado a reservas voluntarias.

- Concesion de dos préstamos a cinco afios en marzo de 2020 por importe total del 10 millones de
euros.

- Contratacién en abril de una linea de crédito de 10 millones de euros adicionales con vencimiento a
cineo anos.

- Presentacién de un ERTE para el 87% de la plantifa del Grupo en Espafa, y de figuras juridicas
analogas en Halia y Alemania.

- Renegociacion de contratos con diversos proveedores y acreedores comerciales.

Adicionalmeante, el Grupo presenta una situacion financiera sélida a 31 de diciembre de 2019, con un ratio de
apalancamiento de un 5% (nota 14 a), por lo que consideramos que estaria en condiciones de asumir mas
deuda en caso de que Ja situacion de inactividad se prolongase en el tiempo. Tormando en consideracion
estos factores, y a pesar de la incertidumbre por los efectos del corona virus, seguimos considerando valida
la aplicacién de los principios y politicas contables detallados en las cuentas anuales a la fecha de
formulacion de fas mismas, no habiendo detectado a esta fecha ofros impactos significativos a los ya
indicados, que requieran ser desglosados en las cuentas anuales.

3. Indicadores

En un entorno econdmico complejo en los distintos paises en los gue opera, el Grupo ha conseguido
incrementar su cifra de negocio de forma significativa. Una sélida politica comercial y el liderazgo tecnoldgico
han sido catalizadores basicos para lograr este crecimiento.

Et Grupo ha obtenido unos resultados positivos en el ejercicio 2018 de 6.539 miles de euros.

La evolucién de la plantilla del Grupo ha sido lineal y acorde con la evolucion del negocio, considerando el
Grupo que la evolucion de 1a misma durante el ejercicio 2019 seguira el mismo criterio de crecimiento lineal
de acuerdo con la evolucién esperada de la cifra de negocio. A 31 de diciembre de 2018 el detalle de plantilla
era el siguiente:

2019
Hombres Mujeres
Altos directivos y Administradores 2 -
Mandos intermedios (U ofros directivos) 6 3
i.icenciados sanitarios 85 53
Técnicos sanitarios y auxiliares &0 673
Otro personal no sanitario 47 124
Total 210 853

Ei Grupo estima que no existen contingencias significativas relativas a la proteccién y mejora del medio
ambiente, no considerando necesario registrar provisidén alguna en tal sentido.

El futuro det Grupo Aier Eye International (Europe) mantiene las lineas de actuacion marcadas en fos Ultimos
afios por su filiat Baviera: inversion y liderazgo tecnolégico, implantacion nacional e internacional, excelencia
por la calidad, etc., con los objetivos inmediatos de crecer en ias ciudades en las gue se encuentra presente y
potenciar la imagen de marca en cada una de sus Unidades de Negocio. En ei gjercicio 2020, el Grupo
continuara con su plan de nuevas aperturas de acuerdoe con la estrategia de crecimiento anunciada,
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En cuanto a la oferta de productos, el Grupo continuara garantizando a sus pacientes, al igual que ha hecho
durante el ejercicio 2019, tas técnicas mas avanzadas para el tratamiento de todo tipo de patologias oculares,
dentro de las que destaca el tratamiento de ia presbicia o “vista cansada’, patologia que afecta a una
inmensa mayoria de adultos de mas de 45 afos y que contribuira a crecimiento de nuestra cifra de negocio a
medio-largo plazo.

4, Dividendos

Debido a que la Sociedad dominante presenta pérdidas en sus cuentas anuales individuales, la
Administradora Unica de la Sociedad dominante no va a proponer a fa Junta General de Accionistas
distribucion de dividendos.

5. Actividades de |+D

El departamentc de 1+D continda fiel a su importante misién en la investigacion, desarrollo e innovacidn
tecnologica de nuevos proyectos cientificos con el objetivo de ofrecer nuevas posibilidades quirirgicas a
nuestros pacientes, mejorar procesos existentes y ampliar e nimero de servicios ofrecidoes, todo ello con el
objetivo global de profundizar en & conocimiento del gjo humano. Una de las tareas fundamentales del
departamento de [+D es la formacién continua de los doctores y personal médice, con la finalidad de seguir
prestando los maximos niveles de calidad & nuestros pacientes.

6. Adquisicion de acciones propias
A fecha de formulacién de las Cuentas Anuales, la Sociedad dominante no posee accidn propia alguna.

7. Uso de instrumentos financieros derivados

No se ha producido el uso de instrumentos financieros derivados por parte del Grupo que resulte relevante
para la valoracién de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados del Grupo.

8. Politica de gestidon de riesgos. Factores de riesgo financiero

Las actividades det Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
mercado {incluyendo riesgo de fujo de efective por tipo de interés y riesgo de precia) y riesge de liquidez. EI
programa de gestion del riesgo global del Grupe se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestidn del riesgo esta controlada por la direccion financiera del Grupe con arreglo a politicas aprobadas
por el Comité de Direccién y el Consgjo de Administracion de la Sociedad dominante del grupo Clinica
Baviera. Este Departamento identifica, evallia y cubre los riesgos finaricieros en estrecha colaboracion con
las unidades operativas del Grupo. El comité de direccion propotciona politicas escritas para la gestion det
riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de
instrumentos financieros derivados y no derivados e inversion del exceso de liguidez.

Las operaciones del Grupo estan expuestas a distintas tipologias basicas de riesgo financiero:
a) Riesqo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futures flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercade.

El Grupo estd expuesto Unicamente al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en ef balance consolidado como disponibles para fa venta. Para
gestionar este riesgo de precio praveniente de inversiones en instrumentos de patrimonio neto, el Grupo
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diverstfica su cartera. La diversificacion de la cartera se hace de acuerdo con los limites establecidos con el
Grupo.

El riesgo de fipo de interés dei Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables
exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que estd parcialmente compensado por
el efectivo mantenido a tipos variables.

E! Grupe analiza la exposicidn al riesgo de tipo de interés de manera dinamica. Ef Grupo calcula ef impacto
en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés de los préstamos existentes,

A efectos ilustrativas se ha realizado un anélisis de sensibilidad sobre el impacto en la deuda financiera neta
del Grupo de las fluctuaciones en los tipos de interés.

Para la realizacion del citado anslisis de sensibilidad, partimos de la deuda financiera neta a 31 de diciembre
de 2018 tomando como referencia el Euribor mes a fa citada fecha, aplicamos una variacién +- 100 puntos
hasicos.

El analisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones en el tipo de interés aplicado a la deuda
financiara neta, tendrian un impacto a 31 de diciembre, que en todo caso no seria significativo y que afectaria
exclusivamente al resultado financiero:

. Deuda
Tipo de Referencia . Intereses intereses Intereses
(euribor mes) FEI:{;C(I;‘#;& anuales (1) 100 p.b. anuales (1} -100 p.b. anuates {1)
31M12/2019 (0.249) {4.971) G.751 37 {1,249
311272018 (0.117) (86.327) 0.883 (762) {1,417) -

{1) Mies de euros,

En io referente al riesgo de tipo de cambio, el Grupo opera en el ambite de la Union Europea en la mayoria
de sus deudas, salvo en el préstamo solicitado en Hong Kong, perc al ser este en euros, el Grupo no
mantiene derechos de cobro ni compromisos con terceros en moneda diferente a la funcional (Euro).

b) Riesgo de crédite
El riesge de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de las contraparies del Grupo, es decir, por ta posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabifizado y en el plazo establecido.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros Miles de euras
2019 2018
Inversiones financieras a largo plazo 1.775 1.552
Depositos constituidos i16.878 16.878
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 2651 1.033
Efectivo y otros activos liquidos equivatentes 5.563 8.584
27.867 28.047

Totai
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Para gestionar el riesgo de crédito e Grupo distingue entre los activos financieros originados por ias
actividades operativas y por ias actividades de inversion,

Actividades operalivas

E| Grupo no fiene concentraciones significativas de riesgo de crédite, pues la prestacion de servicios a
particulares constituye la mayoria de la cifra de negocios, realizéndose el cobro, fundamentaimente, en
efectivo o por medio de tarjetes de crédito o transferencias. En cuanto a la venta con pago aplazado,
realizada fundamentalmente a Sociedades Médicas y Mutualidades, la gestidn de riesgo se efectia de
acuerdo con las directrices de la Direccion del Grupo.

Actividades de inversion

El Grupo realiza sus actividades de inversién de acuerdo con los siguientes criterios:

. Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo
con valoracicnes independientes que reconozca su elevada solvencia, y tengan rangos de
calificaciones crediticias de minimo A.

. Se invierte en productos de naturaleza conservadora.

. Las autorizaciones para las inversiones correspondientss estan delimitadas en funcion de los
apoderamientos otorgados a los aitos directivos de la Sociedad dominante, y en todo caso,
estan enocrmemente restringidas.

. Habituaimente se trata de inversiones con disponibitidad automatica de fondos.

¢} Riesgo de liguidez

La estructura financiera del Grupo presenta un bajo riesgo de liquidez pese a que tiene un alto nivel de
apatancamiento financiero dado que el Socio Unico (Aier Eye International Hong Kang) se ha comprometido a
respaldar al Grupo Aier Eye International {Europe). Adicicnalmente los beneficios futuros esperados de
Clinica Baviera son suficientes para atender a las obligaciones de liquidez del Grupo.

El riesgo de liquidez vendria motivado por la posibilidad de gue el Grupo no pueda disponer de fondos
llquidos, o acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a
las obligaciones de pago. £l objetivo del Grupo es mantener las disponibilidades liquidas necesarias.

Las politicas del Grupo establecen limites razonables de liguidez que han de ser mantenidos en fodo
momento:

. Los excesos de liquidez s6lo se pueden invertir en determinados tipos de activos (ver apartado
anterior sobre riesgo de créditos-actividades de inversion) que garanticen su liguidez.
. El Grupo Aier Eye international (Europe) realizé una operacion societaria significativa durante

el ejercicio 2017, dicha transaccion fue financiada junto con recursos propios y Con Fecursos
ajenos (nota 16). La direccién corporativa de la matriz en Hong Kong monitoriza fa rentabilidad
de la inversion realizada de cara a analizar la liquidez del Grupo para hacer frente al servicio de
la deuda y obligaciones financieras contraidas por la financiacion recibida, La politica det grupo
es mantener un endeudamiento equivalente a las rentabilidades que pueda generar los
negocios en |os gue invierte, acudiendo a la misma para su crecimiento inorganico.

. Durante el ejercicioc 2019 Aier Eye International Europe cancel¢ el préstamo con BNP Paribas y
al mismo tempo suscribié un préstamo equivalente con la empresa matriz Aler Lye
International HongKong de un importe de 80.515.002 euros. SegUn lo gue estipula el contrato,
Aier Eye International Europe se compromete a destinar el 80% de los dividendos que recibirén
de Clinica Baviera en un futwo para amortizar el préstamo salvo causas debidamente
justificadas.

. El grupo presenta un Fondo de Maniobra negativo de 17.838.148 euros (8.861.538 euros al 31
de diciembre de 2018).
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9. Politica de gestion de riesgos operacionales

El negacio del Grupo Aier Eye Internationat (Europe) se ve condicicnado tanto por factores exclusivos del
Grupo, como per factores que son comunes a cualquier empresa de su sector. Los riesgos e incertidumbres
mas significativos a los que se enfrenta el Grupo y que podrian afectar a su negocio, a su situacion financiera,
a su reputacion, imagen corporativa y marca, y a sus resultados, deben ser considerados conjuntamente con
la informacién recogida en los estados financieros y son los siguientes:

En Alemania el sector de la sanidad privada se encuentra en una fase inicial de desarrollo y el entorno
regulatorio condiciona la participacién de la iniciativa privada en el sector. En algunas regiones las
autoridades podrian exigir a Care Vision Germany GmbH la obtencion de un tipo de licencia hospitalaria
complementaria a ia gue dispone en la actualidad en todos sus centros alemanes. Es importante tener en
cuenta que la Sociedad ya dispone de la citada licencia hospitalaria complementaria en varias de sus clinicas
en Alemania. Los Administradores de la Sociedad, conjuntamente con el comité de direccién y sus asesores
legales y fiscales, valoran ¢aso a caso las peticiones de este tipo de licencia hospitalaria complementaria. En
los casos en los que |3 respuesta sea positiva, pudiera ser necesaria la realizacién de inversiones adicionales
o incluso el traslado a una nueva ubicacion

10.  Periodo medio de page

Durante el gjercicio 2019 el periodo medio de page a proveedores ha side de 33 dias.

11.  Estado de informacion no financiera segin la Ley 11/2018, de 28 de diciembre

El Estado de Informacion No Financiera del Grupo se encuentra en un documento separado al presente
Informe de Gestidn consolidade del Grupo Aier Eye International (Europe) correspondiente al ejercicio 2019,
pero cuyo contenido forma parte de! propio informe de Gestion.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

El presente informe de gestién consolidado del Grupo Aler Eye International (Europe) del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019, contenido en los puntos adjuntos numerados correlativamente del 1 al
11 ambos inclusive, mas los apartados 1 at 9 del Estado de Informacion no Financiera, ha sido formulado por
{a Administradora Unica de Aier Eye International (Europe), S.L.U. ei 12 de mayo de 2020.

vAdministradora Unica
Dfia. Yongmei Zhang
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Informe de Verificacion Independiente
del Estado de Informacién No Financiera
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO
FINANCIERA

Al socio (inico de AIER EYE INTERNATIONAL EUROPE, S.L.U

De acuerdo al articulo 49 del Codigo de Comercio hemos realizada la verificacidn, con el alcance
de seguridad limitada, de! Estado de Informacion No Financiera (en adelante FEINF)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, de AIER EYE INTERNATIONAL
EUROPE, S.L.U vy sociedades dependientes (en adelante Grupo Aier Eye), que se incluye como
Anexo y que forma parte del Informe de Gestion consolidado del Grupo,

Responsabilidad de los administradores

l.a formulacion del EINF incluido en el Informe de Gestién consolidado del Grupo, asi como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los administradores. El EINF se ha preparado de
acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios
de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estdndares GRI)
seleccionados, de acuerdo a lo mencionado para cada materia en la tabla "Referencias Cruzadas
- Criterios GRI” incluida en el CAPITULO 9 del citado Estado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir gue el EINF esté libre de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Los administradores de la sociedad dominante son también responsables de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacién necesaria para
la preparacion del EINF.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética del
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés)
gue esta basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y
ditigencia profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Control de Calidad 1 (NICC 1) y mantiene, en
consecuencia, un sistema global de control de calidad que incluye politicas vy procedimientos
documentados relativos al cumplimiento de requerimientos de ética, normas profesionales y
disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacion
no Financiera vy, especificamente, en informacién de desempefic econdomico, social vy
medicambiental.
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Muestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado. Hemos Hevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoria
o de la Revisidn de Informacion Financiera Histdrica” (NIEA 3000 Revisada) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento {IAASB) de la Federacion Internacional
de Contadores (IFAC) v con la Guia de Actuacién sobre encargos de verificacidn del Estado de
Informacion No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos Hevados a cabo varian en su naturaleza y
momento de realizacién, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la sequridad gue se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacion de preguntas a la Direccion, asi come a las
diversas unidades del Grupo que han participado en la elaboracion del EINF, en la revision de los
procesos para recopilar y validar la informacion presentada en el EINF y en la aplicacion de ciertos
procedimientos analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se describen a continuacion:

Reuniones con el personal del Grupe, para conocer el modelo de negocio, las politicas v los
enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y obtener
la informacién necesaria para la revision externa.

Analisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio
2019 en funcion del anélisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el capitulo 2,
“Anadlisis de materialidad”, considerando los contenidos requeridos en ta normativa mercantil en
vigor.

Andlisis de los procesos para recopilar y vaiidar los datos presentados en el EINF del ejercicio
2019.

Revision de la informacién relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestion aplicados
en relacion a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2019.

Comprobacion, mediante pruebas, en base a la seleccion de una muestra, de {a informacion
relativa a los contenidos incluidos en el FINF del ejercicio 2019 y su adecuada compilacién a partir
de los datos suministrados por las fuentes de informacion.

Obtencién de una carta de manifestaciones del Administrador Unico y la Direccién.

Conclusion

Basandonos en los procedimientos realizados y en las evidencias que hemos obtenido, no se ha
puesto de manifiesto aspecto adicional alguno gue nos haga creer que el EINF de Grupo Aler Eye
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2019 no ha sido preparado, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa
mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estdndares GRI, de acuerdo a lo mencionado
para cada materia en la tabla “Referencias Cruzadas - Criterios GRI"” incluida en el CAPITULO 9
del Estado de Informacion no Financiera.

Alltance of
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Uso vy distribucion

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa
mercantil vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propdsitos y
jurisdicciones.

AUREN AUDITQORES SP, S.1.P.

Este informe se corresponde con el

sello distintivo n® 01/20/08616
e emitido por el Instituto de Censores

2 Jurados de Cuentas de Espafia

Patficia Blazquez Sevillano

14 de mayo de 2020

member off
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Tras la adquisicion de! 78,83% de las acciones de Clinica Baviera en 2017 por parte de Aier Eye
International Europe, 5.L.U, empresa dependiente de la Aier Eye International Hong Kong y que,
a su vez, se encuentra dentro del Grupo Aler Eye Hospital Group, Co., ltd, (en adelante, Grupo
Aier Eye International (Europe)). Asimismo, en 2019 Aier Eye Hospital Group Co., Ltd, a través
de su subsidiaria Aier Eye International {Singapore) Pte. Ltd compré 56,53% de las acciones de
ISEC Healthcare ltd Group en Singapur, el grupo tiene 6 Eye Care Centres in Singapur, 4 en
Malasia y 1 en Nyanmar.

Clinica Baviera es la empresa matriz del “Grupo Clinica Baviera” ya que Grupo Aier Eye
International (Europe) carece de actividad y centra su objetivo en la tenencia de acciones del
grupo.

Durante el afio 2019, Grupo Aier Eye International (Europe} ha prestado servicio en 270 clinicas
especializadas, las cuales se encuentran distribuidas en 30 provincias de China lo que representa
alrededor de 6,5 millones de visitas anuales en los centros ambulatorios.

Grupo Clinica Baviera cuenta con un propdsito de expansion y crecimiento consolidado desde
1997, lo que se refleja en una media de apertura de cuatro clinicas anuales, este plan de
expansion se ve reforzado a partir de 2007 cuande Clinica Baviera, S.A. acuerda su salida a bolsa,
Tras el éxito por haberse convertido en la Gnica sociedad oftalmeldgica que cotiza en bolsa con
mas de 25 afos de actividad {Valencia, 1992), en 2008 se abre una nueva linea con la apertura
de clinicas en italia y la compra de Care Vision, con centros Austria y Alemania. Actualmente, la
Sede Social de Aier Eye International Europe, 5.L.U es Paseo de la Castellana, 20 de Madrid.

l.a organizacién es un referente en el ambito de la cirugfa ocular, con técnicas punteras en
ambitos como:
»  Cirugia intraocular para la eliminacion de cataratas y presbicia.
= Cirugia refractiva para la correccién de la miopia.
= Hipermetropia y astigmatismo.
» Tratamientos para el resto de las patologias oculares (glaucoma, problemas de vitreo-
retina, estrabismo...).
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Grupo Aier Eye Hospital Group analiza de manera constante su contexto de operacion el cual es
representado por:

v

PROFERIONALES ALTAMENTE CUALIFICAROS

En la linea de la mejora continua, Grupo Aier Eye International (Europe) prioriza la
seguridad del paciente y la calidad del servicio satisfaciendo a los pacientes que
demandan médicos y personal sanitario altamente cualificados. Ef compromiso de la
organizacidn con el desarrollo de las perscnas que la componen se materializa con un
plan de formacion que fomenta el desarrollo de sus miembros.

La especializacién de la organizacidn en los temas oftalmoldgicos permite garantizar un
elevado nivel de distincion en sus profesionales y crear unidades aplicadas por ramas.
Los profesionales de la organizacion prestan servicios especializados.

Por su parte, existe un claro compromiso con la gestion del conocimiento por parte de
personal médico y sanitario, esta transmisién se fomenta a partir de programas de
formacion en el gue ef personal con experiencia comparte su conocimiento adquirido a
los empleados de reciente incorporacion.

Asimismo, existe una clara apuesta por parte de la organizacidn para la incorporacion
de la tecnologia mas puntera a la arganizacion, ademés de capacitar a las personas gue
la componen para poder utilizar estas nuevas herramientas de una manera eficiente. De
este modo, el personal de {a organizacién recibe la formacion que les capacita

AUMENTO OF COMPETENCIA £MN ELSECTOR

Con motivo de la estandarizacion de la tecnologia y los procedimientos oftalmologicos,
el precio estd empezando a ser un factor determinante en el sector. Esto se traduce en
un perfil muy diverso de la competencia.

Cada vez adquiere una mayor importancia la innovacidn tecnoldgica como elemento
diferenciador y las propuestas en este ambito se proponen por los competidores como
un elemento critico en la captacion de pacientes y que se incluye en su portfolio de
servicios.

Por Gltimo, se propone como cuestidn critica la relacién con aseguradoras al tener un
impacto en el volumen de negocio, pero que presenta el riesgo de convertirse en una
parte del negocio dnicamente determinada por el precio.
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v EXPAMSION Y CRECIMIENTO DEL NEGOCIO
Continuando con la identificacidn de aspectos estratégicos que puede afectar al
desarrollo del negocio se han identificacion una serie de cuestiones:

= TENDENCIAS DEMOGRAFICAS FAVORABLES: el nivel de envejecimiento de la
poblacion puede llevar consige un aumento de la demanda de tratamientos que dan
respuesta a este tipo de patologias (presbicia, cataratas}.

*  HABITOS VINCULADQS AL USO DE DISPOSITIVOS CON PANTALLA: el uso creciente
de dispositivos como tablets o smartphones pueden generar efectos negativos en
fa situacidon ocular de la sociedad en edades mas tempranas, este hecho podria
determinar la demanda de los servicios prestados por Grupo Aier Eye International
(Europe), con el consiguiente impacto positivo en sus cifras.

» ESPANA COMO REFERENTE SANITARIC Y DE TURISMO MEDICO: a nivel estratégico
nacional, Espafia esta trabajando para posicionarse como un destino de referencia
en el turismo de salud. Las infraestructuras adecuadas para ello, asi como a calidad
y reputacion de los tratamientos médicos oftalmolégicos, puede traer consigo un
aumento de la demanda de pacientes de estos servicios en el corto y medio plazo.

1.2 ORGAMIZACION Y ESTRUCTURA

En la siguiente imagen se describe la organizacién de Grupo Aier Eye International (Europe)
teniendo en cuenta fas diferentes sociedades que lo componen:

89,83 %

Grupo Aier Eye International (Europe) cuenta con una serie de departamentos interrelacionados
y con funciones definidas segun el drea, a fin de garantizar el reporting entre todas sus ciinicas
y paises.

W
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Para un mayor control y metodologia de trabajo en paralelo, ltalia y Alemania dispone de un
country manager que reporta directamente al Director General y este a su vez reporta
directamente al CEQ de la Empresa Eduardo Baviera. En cada pais, se cuenta con un Director
Médico informa a la Direccion Médica que se encuentra en Espafia. En concreto, se detalla dicha
informacian:

Organizacién internacional

Organizacion internacional médica

La estructura del Consejo de Administracién de Aier Eye Hospital Group se detalla en el siguiente

cuadro.

CONSEIC DE ADMINISTARCION AIER EYE INTERNACIONAL

NOMBRE CARGO CARACTER CARGO  FECHA CARGO
D. Yongmei Zhang Administradora Administradora 27 de marzo de 2017
tnica Gnica

1.% MERCADOS TN DOMDE SE ENCUENTRA LA OREAMIZACICN

Como resultado de la consolidacion del Grupo en el mercado actualmente se encuentra
presente ejerciendo la misma actividad en los siguientes paises:

PAlS me CHNICAS  NUMERO DE EMPLEADOS MARCA
£SPANA T 738 O Clinica Baviera
:EALIA - 6 44 Clinica Baviera
ALEMANIA Y AUSTRIA 23 250 Care Vision
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1.8 OBETIVOS Y ESTRATEGIAS

Teniendo en cuenta el conocimiento adquirido del sector y del mercado y por los propios
resultados obtenidos hasta el momento, Grupo Aier Eye International (Eurape) se ha propuesto
como objetivo, el consolidar su actividad y ser un referente como centro de oftalmologia
privada.

Las principales lineas estratégicas que la compafiia se ha marcado para estos préximos
ejercicios, son:

1.5 FACTORES ¥ TENDENCIAS QUE PUEDEN AFECTAR A SU EVOLUCION

Ademas de los elementos identificados anteriormente relativos al entorno en el gue se
encuentra Grupo Aier Eye International (Europe), se han identificadc algunas situaciones
agrupadas mediante un analisis DAFQ y que pueden afectar a la evolucién de la compafiia si no
se aprovechan {(FORTALEZAS/OPORTUNIDADES)} o no se establecen acciones de mejora para
corregirlas (DEBILIDADADES/AMENAZAS)

" Buen track record en el negocio oftalmoldgico (25 afios de
experiencia, expertise médico, mas de 1 milldn de tratamientos
realizados}. Alto indice de satisfaccion de los pacientes (70% de
los nuevos pacientes se consiguen por el “boca a boca”).

» Equipo gestor comprometido.

» Sdlida posicion de mercado: lider en un sector altamente
fragmentado.

= Sinergias entre paises y oftalmdlogos.

= Méargenes atractivos {EBITDA 19,40%), y con capacidad para
aprovecharse de la mejora de volimenes gracias a un elevado
apalancamiento operativo.

= Elevada conversion en caja, con bajas necesidades de capex
(7,40 % de las ventas) y de circulante {la gran mayoria de los
tratamientos se abonan en el mismo dia de la intervencion).

= Salida estructura financiera.

= Bajo grado de rotacién de sus oftalmdlogos, apoyado por la
buena imagen de marca del Grupo, la calidad de su programa de
formacién y el competitivo sistema de retribucidn,

s Dependencia de profesionales médicos: en un contexto de
expansion del negocio, la compafia debe asegurar sucapacidad

FORTALEZAS

DEBILIDADES

x|
il
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para contratar y retener a un nlOmergc adecuado de
oftalmélogos.

= Track record en movimientos anteriores de expansion (estética
con Clinica Londres posteriormente vendida, abandono de su
expansién en Reino Unido y Holanda).

OPORTUNIDADES

» Tendencias demograficas: envejecimiento de la poblacién, que
incrementan la incidencia de ciertas patologias {preshicia,
cataratas) y nuevos habitos de consumo (uso creciente de
dispositivos como tablets o smartphones con impacto negativo
en la visién de la poblacidn) que sitdan a los menores de 40 afios
como un objetive poblacional.

Capacidad para adaptarse a los cambios tecnologicos vy a ias
necesidades de fos pacientes.

Incremento de penetracién de cirugia ocular, tanto en Espafia
{donde se sitiia en 8-9%, de los més altos a nivel mundial} como
a nivel internacional (la penetracion es sdlo del 2-3% en paises
como Alemania o ltalia), con un objetivo minimo del 20%.
Incremento de cuota de mercado.

Expansion internacional: replicar el fiderazgo en Espafia, donde
va llava 25 afios, en paises coma Alemania o lialia, donde sdlo
llevan 8 afios de operacidn y en las que la poblacion es muy
superior (Espafia 47 mill. hab., Alemania y Austria 90 e Italia 60).
Desarrolio de la telemedicina.

AMENAZAS

Crisis econdmica, en un negocio que depende en buena medida
del ciclo econdmico al ser gran parte de los tratamientos de
eleccion voluntaria, por lo que una ralentizacidn significativa del
ritmo de crecimiento en los palses en los que opera tendria un
impacto negativo en sus resultados.

Publicidad negativa (de la propia compafiia o de competidores)
que cuestione la efectividad/seguridad de los tratamientos
ofrecidos, lo que afectaria de forma negativa a la demanda.
Riesgos por litigios {si bien actualmente el nimero de litigios es
muy reducido teniendo en cuenta el elevado grado de
satisfaccion de los pacientes

» Innovaciones tecnoldgicas: la compafiia debe ser capaz de
adaptarse a las innovaciones tecnoldgicas gue vayan surgiendo
para adaptarse a las necesidades de los pacientes, y el hecho de
ser “first movers” exigiria unas inversiones iniciales importantes
con potencial impacto negativoe en margenes en un primer
momento.

Dilucién de margenes en etapa inicial de expansidn
internacional.

= Regulatorios: potenciales modificaciones en la normativa
sanitaria o regulacién de los precios de los tratamientos

o
]
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En el presente apartado se ha Hevado a cabo un andlisis de materialidad para identificar cuates
son los asuntos mas relevantes para la organizacién y su sector y, de manera especifica, cuales
son aquellos prioritarios en materia ambiental, social y de gobernanza, asi como las expectativas
al respecto de sus grupos de interés.

A fin de contar con una informacién lo mas precisa posible, Grupo Aier Eye International
{(Europe) se ha apoyado en los requerimientos de la Ley 11/2018 sobre informacion no
financiera, los requerimientos de los GRI Standards asi como diversos estudios sectoriales para
elaborar su informe Analisis de Materialidad.

Partiendo del mencionado documento de Analisis de Materialidad, se extraen los asuntos
prioritarios por orden de relevancia:

Asuntos por orden de relevancia

Salud y seguridad Eé’“i&é’"ﬁ”édehms
Desempeiio econémico, solvencia y eficiencia econdmica.
Cuidada refacion con los pacientes o
innovacién y tecn oloéilﬁwmm_W'
Reputacri'c')n e i]ﬁagen

Desarrollo profesional

Seguridad deﬂ_!lg__ﬁgformacién, privé&éad de los pacientes.

Etica e integridad. Anticoreupcion.
Comunidades locales, influencia positiva sobre el entorno.

Consumo de energia

Para el cumplimiento de los indicadores clave no financieros se han tenido en cuenta las
directrices de la Comisién Europea en esta materia y los estandares del Global Reporting
Initiative (GRI} para cada una de las materias en &f tratadas.

En Grupo Aier Eye International (Europe) somos conscientes de la importancia de contar con
sistemas de identificacion y gestion de riesgos de manera que, a través de un enfoque
estructurado seamos capaces de gestionar las amenazas que puedan existir mediante
actividades de identificacién, analisis v la evaluacién de riesgos, para poder de ese modo
establecer las medidas y estrategias para su tratamiento.

Grupo Aier Eye International (Europe) ha definido a través de una Matriz sus principales riesgos,
los cuales prioriza a partir de una serie de criterios de valoracion, basados en la probabilidad de
ocurrencia de estos y el impacto que estos causarian en caso de ocurrir.

En la misma se recogen tanto riesgos referentes a delitos contra el medio ambiente, como a
mercado y consumidores, o temas relativos a recursos humanos, prevencién de blanqueo de
capitales, corrupcion, trifico de drganos, etc.

Sobre cada uno de ellos se han implantado controles, a los que se han asignado areas
responsables de su seguimiento y control. Se han desarrollado procedimientos, manuales,
formaciones para asegurar su adecuado conocimiento en toda la Entidad, llevandose a cabo
revisiones periédicas por parte de las dreas encargadas.

3 ESTADD DE FORMACION NO FINAMCIERA
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Las incidencias relacionadas con cada uno de estos riesgos se describen en cada uno de los
apartados de este informe, los Comités y normativas disponibles, asi como las medidas de
correccion adoptadas.

4.1 IMPACTOS Y SISTEMA DE GESTION AMIBIENTAL

Tal y como se ha planteado anteriormente, Grupo Aier Eye International (Europe) desarrolta su
actividad a través de Grupo Clinica Baviera, por o que los datos presentados a continuacion se
corresponden con el desempefio de este Gitimo. Por la tipologia de la actividad desarrollada, el
impacto en el medio ambiente en comparacion con otro tipo de actividades podria considerarse
moderado, no obstante, fa organizacidon trabaja por ser lo mas sostenible posible implantando
diferentes medidas encaminadas a ello.

Los esfuerzos de la compaiiia se centran en la minimizacion de los impactos ambientales que se
consideran mas representativos:

«  CONSUMOS ENERGETICOS, principalmente electricidad.

e CONSUMO DE AGUA, Unicamente agua procedente de la red municipal y cuya utilidad
son los bafios de las clinicas.

e GENERACION DE RESIDUOS, principalmente de tipo sanitarios.
¢ ENHSIONES DE GASES DE EFECTO INVERNADERO {GFls}, de ALCANCE 2 derivado del
consumo energético.

Los aspectos ambientales que no se recogen, son gestionados seg(n la normativa legal vigente
pero no se llevan a cabo acciones de reduccion dado que no las cantidades no son significativas
frente al resto.

En cuanto a los programas de mejora ambiental y eficiencia, se basan en las actuaciones de
mejora de eficiencia energética que se identificaron tras la campafia de auditorias energeticas
aue tuvieron lugar en la red de clinicas (desde el 2016). Este programa, de mejora identifica los
puntos dénde aplicar planes de actuacién y como implantar los cambios en las instalaciones
encaminadas a la mejora energética, a la reduccién de los consumos energéticos y, por tanto, a
una reduccidn en las emisiones de gases de efecto invernadero. Todos estos planes contribuyen
al plan de mitigacién de cambio climdtico.

Si hablamos del cumplimiento legal ambiental, la mayoria de los requisitos legales estén
recogidos en los procedimientos que deben cumplir las clinicas para obtener la licencia de
apertura municipal (nivel de ruidos, vertidos, contaminacion luminica, etc.).

En 2019, no se han identificado incumplimientos de tipo fegal. Con lo que no hubo sanciones
derivadas de incumplimientos.

Actualmente, no se posee ninguna certificacion de tipo ambiental que establezca la necesidad
de generar procedimientos de control. La organizacién toma conciencia en la identificacion de
riesgos ambientales y establece medidas de reduccion de dicho riesgo debido al gran
compromiso por una mejora en fa gestidén ambiental. Ademas, se dispone para estos controles,
de una serie de recursos como son:
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s Contratacion de un gestor autorizado para los residuos peligrosos. Estos gestores,
realizan retiradas mensuales de residuos en las ciinicas.

» |nversiones en el equipamiento de las oficinas para incorporar medios mas eficientes en
el consume energético {luces, mejora de la envolvente térmica, etc.)

¢ Contratacion de energia verde para la red de las oficinas {y, por tanto, los Gases de
Efecto Invernadero serian asimifables a “0").

Con fa presente memoria se pretende dar el primer paso para el desarrollo de protocolos, planes
y medidas concretas para la medicidén de nuestro impacto ambiental global, asi como un marco
para establecer programas concretos de mejora ambiental.

4.2 CONTANENACION ATMOSFERICA, SONORA Y LUMIMIZA

e CONTAMINACION ATMOSFERICA

Grupo Aier Eye International (Europe) consume combustibles fosiles (gas) en sus clinicas y otras
instalaciones para el mantenimiento de la climatizacidn {calderas) y electricidad para fa
iluminacién y también climatizacion, por fo que nuestra huella de carbono es de alcance 1y 2.

En esta linea se realiza un inventario de gases identificados en ei alcance 1, correspondientes a
las emisiones directas procedentes de una fuente qgue es propiedad o esta controlada por el
Grupo. Habida cuenta, se exponen: los consumos de gases de combustion, los referentes a la
actividad directa de la organizacion como clinica oftalmoldgica, y los consumos de aire
acondicionado asociados a las mismas y a las oficinas existentes.

s CONTAMINACION LUMINICA

Debido a 1a actividad del grupo, se concluye que no es refevante segiin su tipo de explotacion
econdmica y entorno en el que se encuentran las clinicas (cascos urbanos), este aspecto. Esto
se debe a que las horas de funcionamiento y operacion de las diferentes clinicas, coincide con
las horas diurnas, por lo que no se experimenta ningun tipo de afeccién hacia el entorno en el
que se encuentran, considerandose cercanas a nuias.

e CONTAMINACION ACUSTICA

Se entiende fa contaminacién acustica como el conjunto de ruidos o vibraciones que puedan
implicar molestia, riesgo o dafio para las personas, o que puedan causar efectos significativos
sobre el medio ambiente. En por ello que, debido a la focalizacidn de las diferentes oficinas y
clinicas del grupo en cascos urbanos, no se identifican efectos significativos sobre el medio
ambiente. Sobre la afeccién humana, los niveles de ruido emitidos por la realizacién de la
actividad del Grupo se encuentran dentro de los pardmetros normales de funcionamiento de
instalaciones de tipo oficinas, siendo por lo tanto la contaminacidn actistica entendible como no
significativa.

Estudiados los posibles casos de contaminacion al medio, se hace imprescindibie mencionar las
politicas que el Grupao plantea llevar a cabo en materia de sensibilizacién con el medio ambiente.
Por ello, se plantean mejoras en eficiencia energética en linea con la proteccidn y conservacién
del medio ambiente, mediante el cual se pretende continuar con la modernizacion de las
clinicas, que comenzd en 2016, extendiendo y mejorando las mismas, hasta abarcar al mayor
numero de clinicas posible.
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4.3 ECOMOMIA CIRCULAR Y PREVENCION ¥ GESTION DE RESIDUDS

Si hablamos de economia circular, hablamos de reducir tanto ia entrada de los materiales como
la preduccion de desechos virgenes, cerrando fos «bucles» o flujos econémicos y ecoldgicos de
los recursos.

El Grupo desarrolla su actividad desde el respeto al medio ambiente, cumpliendo o excediendo
los estandares establecidos en la normativa medioambiental de aplicaciéon y minimizando el
impacto de sus actividades sobre el medio ambiente. Del mismo modo, han asumido como
pautas de comportamiento minimizar los residuos y la polucion, conservar los recursos
naturales, promover el ahorro de energia.

Grupo Aier Eye International (Europe} en su linea de proteccion medioambiental aplicd bajo
reguisito legal un Sistema de Control Distribuido mediante un acuerdo con una empresa externa
por el cual durante el afio 2019 (enero-diciembre) se recogieron de forma certificada residuos
sanitarios peligrosos como: L.E.R. 180103 {Residuos cuya recogida y eliminacién es objeto de
requisitos especiales para prevenir infecciones). Dichos datos atafien a 46 clinicas de las 58 que
posee el Grupo en territorio nacional, puesto que los 12 restantes debido a su tamafic son
centros de diagndstico donde no se genera dicho residuo.

_TIPO DE RESIDUO ESPANA 2018 ESPANA 2015 VARIACION
Residuo Sanitario Peligroso 901,58 kg 1.170,45 kg +29%

Las clinicas Italia realizan sus retiradas mediante una empresa externa tiene contratado la
recogida de residuos sanitarios en todas sus clinicas acogiéndose al Codice Reglamento (CE)
1013/2006. De esta forma en el curso 2019 se recogieron un total de 4.991 kg de residuos.

Habida cuenta, se concluye con el gran compromiso de la compafiia en economia circular y
prevencion y gestion de residuos por la aplicacion de altos estédndares de ejecucidn, y en planes
de actuacidn conforme a la legislacidn aplicable.

4.4 U50 SOSTENIBLE DE LOS RECURSDS

El uso sostenible de recursos permite una mayor eficiencia en el uso de estos con una mejora
en la cuenta de resultados de la empresa, asi como una reduccién en la produccidn de residuos.
En el caso de Grupo Aler Eye International (Europe), se pueden observar diferentes politicas
referentes a la utilizacion sostenible de los recursos siendo uno de los grandes pilares de
concienciacion del Grupo.

Se identifican seguidamente las medidas tomadas, asi como los consumos de los diferentes
recursos de la actividad del Grupo:

¢ CONSUMO DE AGUA

La cantidad de agua consumida por una organizacién puede afectar al ecosistema y entorno
en el que se encuentra, de tal forma que se pueden producir grandes impactos en la calidad
de vida de un drea. Por ello es importe identificar y cuantificar el tipo de consumo, asi como
medidas existentes referentes al mismo.

12 ESTADO DE INFORMACION MO FINANCIERA
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En el caso de las fuentes de abastecimiento de agua que se contemplan son de red de
suministro municipal de los diferentes términos de la Clinica u Oficina.

Para el caso de reduccién del consumo de este recurso, no se han identificado medidas de
ahorro aplicadas y/o previstas, ya gue su consumo no viene dado por fa actividad directa del
Grupo. Asi mismo e reciclado y reutilizacién de agua, no se considera como plan de
actuacion relevante debido a {a actividad del Grupo y el uso del mismo recurso para bafios
y sistema de limpiera. Habida cuenta de o expuesto, cabe destacar la alta concienciacion de
empleados y usuarios en los diferentes centros vy oficinas camo uso sostenible del mismo
recurso.

En {a determinacidn y obtencion de fos consumos de agua, se han utilizado las facturas de
los diferentes centros del Grupo en Espafia. A continuacidn, se muestra la tabla resumen
basada en m® anuales consumidos:

Agua {m3) 2018 2019 VARIACION _
 _Espafia  6.088 6.126 +0,62%
Alemania - 2.415 -

ltalia queda fuera del alcance debido a su baja aportacién al volumen total de consumo de
Grupo Aier Eye international (Europe) comparativamente con el resto de los paises, estos
consumos guedan fuera de evaluacidn en este apartado ya que se asume un uso
responsable del recurso.

¢ CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS

En cuanto at consumo de materias primas, el mas relevante, seria el consumo de folios. Ya
que, en cada clinica, tanto los médicos como los pacientes tienen que firmar una gran
variedad de documentos ({(consentimientos informados, cldusulas informativas de
tratamientos de datos de caradcter personal, y otros entregables a los pacientes) gue
obedecen a diferentes requerimientos legales, en los cuales la sustitucién de la firma
manuscrita por la firma biométrica permitird reducir de forma sustancial el uso de dichos
impresos,

ta tabla siguiente muestra el consumo cuantificado de folios, asi como los tipos de estos en
los distintos paises def Grupo.

2AlS ARG Falios con logo {n®) Folios Bancos (n?) VARIACIGN
N 2018 808.750 1.087.380
EEPARA e e ; I 7%,
2019 635.500 _ 1.132.500
2018 38.000 97.500
[TALIA +4,5%
, 2019 24.000 n7s0
2018 316.150°
ALEMANIA e +15%
2019 o SSZ.QUO _ 1.000

" *Na se distingue entre folios sin iage y folias conlogo

Como modelo de actuacion derivado de fa implicacidon en mitigar el alto consuma de falios,
Grupo Aier Eye International (Europe} ha desarrollado un plan gue tiene por objeto eliminar
o al menos reducir de forma significativa el uso de papel en las clinicas mediante la
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utilizacion de una aplicacion de uso movit {TramitApp), donde los usuarios pueden ver sus
néminas, asi como resto de comunicacion interna.

Por otro lado, dentro de los consumos resefiables de materia prima, destaca el uso de gases
derivados de la actividad del Grupo.

ESPANA (m3)  ESPANA (m3)

CGN&U?\T}S VVVVVVV Uso 2918 2{3153 VARIACION
Oxigeno medicinal Oxigenoterap 308 124 -59,7%
i S el Wi .
Aire medicinal 160 1400 91,1%
instrumental
Nitrégeno Limpieza de 723 533 -26,3%
... turbinas

Estos gases son suministrados a las diferentes clinicas por medio de botellas de diferentes
capacidades bajo peticién a proveedores. De este modo, la reposicion de los gases se hace
mediante falta de stock, por lo que su abastecimiento y consume se identifican como
eficientes.

Debido a la actividad del grupo, es muy frecuente, el usc de gases quirdrgicos. Estos gases
tienen alta importancia como Gases de Efecto Invernadero. Es por eso que se identifican y
se cuantifica su consumo, para asi obtener la cantidad de emisidén de estos gases al medio
atmosférico, y por ende la contaminacién que se realiza en este medio.

Espafia, se utiliza como pais de referencia ya que es el pais que mas gases cansume. El resto
de los paises no entran en el alcance de la valoracion, ya que su consumo es muy bajo y se
hacen despreciables en relacidén con Espafia.

TIPO DE GAS USO  CONSUMO2018(m3)  CONSIMO 2019 (m3}
CsFs Retina 3 NA
SFsN 30 Retina 4 0,16
mMW“MMWE;EmiX o WVGestiDnada por Cafja
{Argdn,Neon,Fluor) proveedor 0

e CONSUMO DE ENERGIA Y COMBUSTIBLES
o Gases de combustion

El gas de combustion utilizado en ias diferentes clinicas de estudio es gas natural, el cual,
tras su combustion para la obtencidn de calor, emite CO2.

Es por ello, que se hace necesaria la cuantificacidn de estos gases debido a su alto poder de
contaminacion en el medio atmosférico. En los datos expuestos anteriores, se indican los
consumos de gas natural para Espafia e italia en 2018 y 2019. Como se observa, ha habido
una disminuciaon en el Gitimo afio.
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comsumo  pals 2018 2013
Gas natural  ESPARA 15264 8.868
{m3/afio) ITALIA 902 4.237
_ToTAL 16166 13105 _

o Aire acondicionado/Bomba de calor

No se han identificado fugas relevantes dentro de este apartado, debido a que no se han
realizado inyecciones de gases efecto invernadero. En cualguier caso, si que se han realizado
servicios de mantenimiento contratados con empresas externas, las cuales realizan labores
de prevencién en los equipos, asi como control y actuacién en caso de improviso.

Este apartado se identifica con mayor relevancia de estudio, debido a los consumos vy
emisiones del Grupo. En el caso de la electricidad, es fuente de energia indispensable para
fa utilizacion y uso de los equipos oftalmoldgicos, de trabajo de oficina, Agua Corriente
Sanitaria (ACS) y climatizacién {equipos de aire acondicionado y bombas de calar}. Por el
contrario, el gas natural viene dado por el consumo de las calderas en el sistema calefaccion
y ACS.

Una vez descritas las fuentes de energia, se identifican los consumos de las diferentes
clinicas y oficinas del Grupo. Estos dates han sido obtenidos mediante las diferentes facturas
de las compafiias comercializadoras de electricidad y gas natural respectivamente.

CONSUMOS ANO sPaA  mAUA  AEmANiA clfg&i:o
Etectricidad 2018 3.426.480 279.178 49_0594_

(kWth/afio) 2019 3152358  267.938  628.392

Gas natural 2018 15264 902 - 16166
{m3/afio} 2019 8.688 4237 353.676 366,601

Como se puede observar en 2019, respecto a 2018, ha habido un incremento en el consumo
de gas natural, si bien este viene explicado por la apertura de nuevas clinicas.

o Medidas de mejora

Una vez analizados los consumos, es importante comentar las medidas de eficiencia
energética que el Grupo establece como sistema de ahorro. Estas se encuentran recogidas
en el apartado de Mejoras de Eficiencia Energética de los informes de auditoria realizados,
entre las que se destacan la sustitucidn de: tipo de luminarias de fluorescente y bajo
consumo a LED {esto implica una reduccién en el consumeo eléctrico, con un ahorro
econdmico intrinseco y bajos periodos de retorno econémico), equipos de climatizacién (la
utilizacion de bombas de calor de alto rendimiento reducen en gran medida, pudiendo liegar
a suprimir en algunos casos, la necesidad de consumo de gas natural).

El Grupo promueve la eficiencia energética y ha remodelado todo el alumbrado de sus
clinicas en Alemania, cambidndolo a luces LED, como también prevé para las nuevas
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aperturas en Espafia e Italia, la construccidn de sus clinicas con tubos de LED. En cuanto al
tipo de luminaria de las instalaciones de Alemania, se cuenta con tubos fluorescentes y LED
en doce clinicas y con LED en once de ellas.

En esta linea Grupo Aier Eye International (Eurcpe) desarrolla una propuesta por las
energias renovables. Por ello, ha firmado un acuerdo con la compafia energética Enérgya-
VM caon el objetivo de fomentar el compromiso medioambiental entre sus profesionales.
Este acuerdo se encuentra enmarcado dentro del programa de Responsabilidad Social
Corporativa y busca reafirmar la apuesta por la sostenibilidad. De este modo, 52 de las 58
clinicas ubicadas dentro del territorio espafiol ya cuentan con un certificado que acredita
consumo de electricidad procedente de fuentes 100% renovables, que son de plena
confianza y suministrada de forma agil, facil y transparente.

Ademas, el Grupo ha desarroilado un proyecto piloto en una clinica de reciente apertura en
Oviedo, con la finalidad de calcular el indice de eficiencia energética de la instalacién. Para
el célculo de este indice se tienen en cuenta la eficacia de las lamparas, las pérdidas de los
equipos empleados para el funcionamiento de estas v el factor de la luminaria. Asi, cuanto
mas eficiente sea el conjunto menor sera el indice de eficiencia energética. Este programa
permitird a Grupo Aier Eye International {(Europe), reducir el consumo de energia por metro
cuadradoe al minimo.

4.6 CAMBID CLMATICO FMISIONES

El cambio climéatico se constituye como una amenaza en el desarrollo de ios ecosistemas y vida
humana, por lo que fa reduccién de emisiones de GEls se imponen como una prioridad para las
diferentes naciones, siendo también una de las principales preocupaciones de Grupo Aier Eye
international (Europe).

En este apartado se estudian otras emisiones indirectas de GEls, contempladas en el alcance 3,
donde el Grupo Aier Eye International (Europe), al no poseer de flota de vehiculos u otro tipo de
foco de emisidn indirecto de gases contaminantes, se estima como nulo.

Se indican los factores de conversidn que se han utilizado para las emisiones de CO2
equivalentes del Grupo en las distintas sedes. Se han calculade las emisiones de Espafia e ltalia,
debido a su volumen de emisién, quedando el resto de las sedes fuera del objeto de estudio
debido a su menor relevancia.

A continuacidn, se muestran las emisiones relativas a la combustidn:

Gas natural (feg Factor de TegCO2z/

Bale
COzfafo] canversidn afto
o ESPARA 0,203 21,06
TOTAL ITALIA 0,203 10,06

31,12

Habida cuenta, mediante la aplicacion de los factores de conversion gue se muestran en la
siguiente tabla, se obtendran los valores relativos a las emisiones de CO; equivalentes, de
Alcance 2. Los factores de conversion utilizados provienen del documento “Factores de emisién”
del MITECO, para los diferentes paises. En este caso se utiliza el factor de conversién del mix
eléctrico de las comercializadoras en 2019.
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Elactricidad EACTOR DE gspafia ITALIA ALEMANIA TOTAL
(Teq CONVERSION TeqCO2/afo
Cozeq/ana) 0,410 1.292.47 109,85 257,64 1,659,96

Por medio de lo expuesto en el blogue de Cuestiones Ambientales, las politicas que se
establecen en el ambito energético, Grupo Clinica Baviera se centra en la contratacion de
suministro eléctrico de origen 100% renovable de las compafifas comercializadoras. En este
momento, la mayor parte del grupo cuenta con certificado verde, a excepcion de las clinicas de
Italia que estd meditando el cambio de proveedor eléctrico. Esto indica una gran preocupacion
sobre el cambio climético en materia de reduccidn de fuentes energéticas de mayor impacto en
el medio.

La solucién mas plausible y recomendada seguida por el Grupo Aier Eye International (Europe},
es apostar por la eficiencia energética en estos aparatos, propiciando reducir la demanda de
energia adicional para enfriamiento en los proximos afios, sustituyendo las bombas de calory
de expansién directa.

En fa linea de proteccion contra el cambio climdtico, se identifican diversas medidas con
respecto a los consumos de agua, asi como en materia de reutilizacidon y economia circular
existente. Un consumo de agua eficiente es la politica tomada, reduciendo asi su consumo y
evitando posibles problemas graves en el medio.

A7 PROTECCION DE LA BIODIVERSIDAD,

Debido a que la actividad del Grupo Aier Eye International (Europe) se desarrolla en cascos
urbanos de ciudades y que este punto afecta a los recursos biolégicos {flora, fauna y medio
ambiente), no existen riesgos graves para la biodiversidad que conlleva la necesidad de
establecer medidas preventivas en la materia, que no hayan sido comentadas en los apartados
anteriores.
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Como se ha venido exponiendo en apartados anteriores, Grupo Aier Eye International {Europe)
desarrolla su actividad a través de Grupo Clinica Baviera, por lo que en el presente apartado se
analizan los datos de plantilla de éste. A cierre del afio 2019 de la plantilia ascendia a 1.011
empleados y empleadas, lo que supone un incrementa del 7,7% con respecto al ejercicio 2018
distribuidos entre personal de Servicios Centrales y Clinicas en los tres paises en los que la
organizacion tiene presencia.

5.1 DISTRIBUCION DE EMPLEADOS POR SEXO, EDAD Y CLASIFICACION PROFESIONAL
Se trata de una plantilta equilibrada tal y como se puede extraer de los datos analizados referidos
a sexo, edad y clasificacién profesional.

EMPLEADDS POR SEXO Y CLASIFICACION PROFESIONAL

Técnicos lesponsables ..Dire:-ctiw}s Gereﬁtes e _:f;z‘::j;g tenciin
o 2] it H M ¥ ?‘v‘lm H ] H M
ESPANA 20 46 7 4 5 17 92 516
ALEMANIA 8 26 3 3 2 45 136
ITALIA 1 s o 4 0 0 0 4 8 36
EMPLEADOS POR EDAD i
13-35 afios 36-50 afios  Migs de 30
ESPANA o 296 ] 348 ) 7%
ALEMANIA 133 81 19
S ;
CTotal  asg ) 457 98

5.2 CONTRATOS ¥ EVOLUTION DE LA PLANTILLA
La organizacién apuesta por relaciones laborales duraderas en el tiempo, por este motivo el 83%
de las vinculaciones con la organizacién son de caracter estable:

BISTRIBUCIOM CONTRATOS POR EDAD

Indafinidos Tempoi’;@;
18-35 afos 3;6-50 afios Mds e 5"0'- 18-35 afos 35-50 afios Més';e 50
ESPANA 220 a3 73 76 15 3
ALEMANIA 83 66 17 50 15 2
ITAUA 16 27 3 0 11 1 T
Total 319 426 03 Tia7 315

A fin de analizar las tipologias de contrato (tiempo completo y tiempo parcial) asi como las
jornadas de trabajo, en funcidn de la clasificacidon profesional y sexo, se extraen ios siguientes
datos.
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TTIPOLOGIA BE CONTRATOS POR SEXG ¥ CLASIFICACION

N PROFESIONAL i
Personat
Taunicos Responsables {irectivos Gerontes Atencidn al
paciente
Ho oM M H m;m o M W ?; ‘‘‘‘‘‘‘
INDEFINIDOS 15 44 4 8 7 4 6 17 8 434
Jornada Completa 11 31 4 8 7 4 6 17 62 334
espaa  JornadaParcal 4 13 - - - - ~ 25100
CTEMPORALES 5 - - - B 82
lornada Cempieta 2 1 - - e - - 4 51
Jornada Parcial 3 14M - - - - - - 31
T m;’eraomi
Téemicos Responsabing Directivos Gerenles Atencidn al
paciante
Mo M H ] e H M H il
CINDEEINIDOS 7 18 i 3 3 8 31 92
Jornada Completa 5 8 -3 2 2 5 20 62
agmana  Jornada Parcial 2 100 - 1 - 1 - 3 1 30
TEMPORALES 1 8 - - 14 aa
JornadaCGmpEeta P - - - - e
e : — — - - T
SO —
TECnicos Responsables Divectivos Geranies Ate_ncién af
paciente
NH i H LY H i W W H M
INDEFINIDOS - 4 A T T e '
Jornada Completa - 2 - 3 - - -1 7 23
STALIA Jornada Parcial - 2 - 3 - - -3 - 3
Jornada Completa - - - - - - . 1 -
“Jornada Parcial 1 1 - - - - - - - 10

Grupo Aier Eye Internationat (Europe) se encuentra comprometido con el acceso al empleo de
las personas con discapacidad, contando con 9 personas con contratadas en Espafia y una
persona en [talia y Alemania, respectivamente. Durante el dltimo ejercicio se han realizado
grandes avances en este ambito a través de iniciativas para el fomento de la contratacion de
personas con discapacidad a fin de alcanzar el cupo de contratacién establecido legaimente en
proximos ejercicios en cumplimiento de la Ley General de Discapacidad.

5.3 DESVINCULADION

A continuacidn, se presentan los datos de las personas gue han salido de la organizacién a lo
largo de 2019, en este punto se hace necesario destacar que italia no ha tenido situaciones de
estas caracteristicas durante el afio.
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DESPIDOS POR SEXD Y CLASIFICACION PROFESIONMAL

Parsonal Atencién

Téenizos Responsables Dirgctivos Garentes

- N al pactents
H M H ] 3] g # vt 23 vt
ESPANA T 1 5
ALEMANIA 4 10 - . - . 1 - 4 31
- DEMIDOS POR EDAD
18-35 afios 36-50 afios " Mds de 50
gspafa 4 6 1
ALEMANIA 38 11 1

5.4 RETRIBUCION

Existen unos criterios que establecen las retribuciones de manera igualitaria y dnicamente
basada en aspectos objetivos y meritos para todos los miembros de su organizacidn, evitdndose
en todo caso cualquier tipo de desigualdad derivada de las caracteristicas de los trabajadores,

como puedan ser sexo, edad u otros aspectos.

RETRIBUCIONES MEDIAS POR 5EXO ¥ CLASIFICACION PQGFESIONQL

ESPARA - ALEMANIA ITAUA
H [ H " Cw it
rECnicos 22805 22701 41135 23834 14300 18534
RESPONSABLES 53.349 51.471 70.000 45.670 - 40.250
DIRECTIVOS 146.902 99374 100.680 57350 - —
GERENTES o 63.37?_” “5:_24 TR ,52 T - S
PERS. AT. AL PACIENTE 101.081 23.029 75.623 31961 81660  28.748
o o 36, 71 % SO 24;25% R 719’3 =

**¥ | a categorfa Personal de atencién al paciente incluye a los médicos slendo su representacion de hombres mayor
gue la de mujeres lo que influye en la comparativa de estos datos ** La variacicn de salarios se calcula (Salario
hombre — Salario Mujeres/Salario Hombres) no considerdndose otras variables

RETRIBUCIOMNES MEDIAS POR EDAD

18-35 aftos 36-50 afios Mds de 50
TespaNa 16.769 38.903 97.947
ALEMANIA 30.476 50.427 91534
ITALIA 21214 38.784 47.389

5.5 OREANIZACION DEL TRABAID

Para el establecimiento de los tiempos de trabajo y otra serie de aspectos, la organizacion se
rige por lo recogido en los convenios colectivos de sanidad privada a los que se acoge. Asimismo,
atendiendo a las caracteristicas de la organizacion, se producen ciertos ajustes entre las
condiciones de trabajo del personal de clinica y los servicios centrales.
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Desde Grupo Aler Eye international (Europe) existe un compromiso con la conciliacidn de la vida
personal y laboral de los miembros de la organizacion, por lo que se establecen una serie de
medidas tendentes a facilitar la misma como son las que siguen:

» El personal que presta sus servicios en los Servicios centrales de la organizacién se
acogera al horario de jornada intensiva en los meses de verano.

= Existe la posibilidad de teletrabajo que se comenzd a implantar en el ejercicio 2018 para
un peguefio grupo que se ha visto ampliado en una persona mas en 2019.

= Para los Gerentes de los centros se ofrece la posibilidad de optar a 15 tardes al afio
libres, previa comunicacion a Recursos Humanos (Free Noons).

*  Las personas de Servicios Centraies pueden disfrutar de la tarde previa a un festivo libre
{Happy noons) previo acuerdo entre los equipos de trabajo para que se cubran los turnos
de guardia.

* Para el perscnal de clinica se proporcionan los turnos de trabajo con la antefacion
suficiente para que se puedan realizar los cambios y ajustes necesarios a fin de permitir
a las personas de la organizacion adaptarlos a sus necesidades de horario.

Para dar respuesta a las necesidades especificas de la actividad, existe un sistema de guardias
por el cual los médicos deberdn estar disponibles para la atencién urgente que pueda ser
necesaria via telefdnica, si bien, este procedimiento se encuentra regulado a través de turnos
de disponibilidad rotativos que garantizan el respeto a la desconexidn laboral.

Adicionatmente, se ha llevado a cabo un anglisis del absentismo de la organizacidn, que arroja
los datos que siguen:

DIAS DF ABSENTISMO 2019
Espafla BLEMANIA ITALIA
5645 3.164 213

5.6 SALUD Y SEGQURIDAD

Grupo Ater Eye International (Europe} cuenta con un contrato con un servicic de prevencion
ajeno, que se ocupa de velar por la seguridad y salud de los trabajadores, tratando de disminuir
la sinlestralidad laboral en la organizacion en los puestos de trabajo, asi como la incidencia de
enfermedades profesionales vinculada a la actividad. Este servicio da respuesta a las siguientes
especialidades:

" Seguridad en el trabajo

» Higiene industrial

* Ergonomia y psicosociologia aplicada

= Vigilancia de la salud
Como parte de estos trabajos, se elabora un Plan de Prevencion especifico para cada uno de los
centros de trabajo de Grupo Aier Eye International {Europe) que es revisado con caracter anual.
Ademds, se cuenta con una identificacién de los riesgos vinculados a cada uno de los puestos de
frabajo y una serie de medidas tendentes a la mitigacién o efiminacién de fos mismos. Se
incluyen medidas como la adaptacién de los puestos de trabajo, actividades formativas, equipos
de proteccidn colectiva e individual, campafias preventivas, etc. Estas medidas son evaluadas
periddicamente para evaluar su grado de implantacién y su efectividad.

Cabe destacar que, en ltalia, se dispone de certificacion en OHSAS 18001.
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£n Espafia se han producido un total de 8 accidentes en el afio 2019 {7 mujeres y 1 hombre}, no
produciéndose ninguno en e casc de italia y Alemania. El indice de incidencia {por mil) se sitita
en 416,90, habiendo tenido todo ellos la consideracion de leves.

En 2019, se han registrado un total de 144 dias de baja por enfermedad laboral en Espafia, no
habiéndose producido ningun caso de estas caracteristicas en Alemania e ltalia.

5.7 RELACIOMNES SOUIALES

Todos los empleados y empleadas de Grupo Aier Eye international (Europe) en Espafia se
encuentran amparados por el Convenio Colectivo de Sanidad privada de aplicacion en cada una
de las provincias en las que se encuentran las clinicas, exceplo los contratos de alta direccion y
el de Consejero Delegado.

Con respecto a los trabajadores de Alemania e Italia, los mismos ajustan a la legislacidn vigente
en materia laboral y de Seguridad Social de cada pais.

5.8 FORMACION

El Grupo promueve la formacidn de sus profesionales en unas condiciones de igualdad de
oportunidades entre hombres y mujeres en €l desarrollo de la carrera profesional y contribuirdn
a la consecucion de los objetivos de la organizacion.

HORAS DE FORMACION POR CLASIFICACION PROFESIONAL

Do Personal
Téonicos Responsables Directivos Gerantes Atencidn al
N _ padents
E5pANA 1.822 397 47 697 6.558
e 2 ; e =

***En el coso de Italia, no se ha llevado a cabo formacion a trabajadores para el gfio 201 9

De manera especifica, en el ejercicio 2019 tanto el personal de clinica como de servicios
centrales en Espafia ha realizado formacidn especifica relativa a las actualizaciones sobre la Ley
de Proteccidn de datos.

5% [GUALDAD

Desde Grupo Aier Eye International (Europe) se mantiene un compromiso con la igualdad de
oportunidades independientemente del sexo, raza, nacionalidad, origen social, edad, estado
civil, orientacion sexual, ideologia, opiniones politicas, reiigion o cualquier otra condicién
personal, fisica o social de sus profesionales.

Como muestra de su compromiso con la igualdad de oportunidades y atendiendo a las
especificaciones de la Ley Orgdnica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva entre
mujeres y hombres, Clinica Baviera, SA. desarroll6 su pian de igualdad. Para establecer las bases
de mismo, comenzd realizando un diagndstico de situacién que contempla los siguientes
aspectos propuestos por la Ley:

A. Acceso a la Empresa.
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Formacion

Retribucion.

Conciliacion vida familiar y laboral
Salud y bienestar laboral
Comunicacidn y sensibilizacion.
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Del mismo modo, se han establecido una serie de medidas para cada uno de estos ambitos, que
seran aplicadas a lo fargo de los proximos afios. Con el objetivo de velar por el cumplimiento de
las mismas y garantizar alcanzar los objetivos identificados, se ha establecido un mecanismo de
seguimiento con una periodicidad de 12 meses y que permitird detectar posibies desviaciones y
posibles dificultades surgidas durante la ejecucion.

Grupo Aier Eye International (Europe) no tolera el acoso y rechaza cualquier forma de violencia
fisica, sexual, psicologica, moral, el abuso de autoridad en el trabajo o cualquier otra forma de
acos0 o conducta que genere un ambiente intimidatorio u ofensivo para los derechos de las
personas de la organizacion. Para ello, ha establecido las medidas necesarias para la prevencion,
deteccidn y erradicacién del acoso laboral en el desarrollo de su actividad. Asimismo, se ha
definido un Protocolo de prevencién del Acoso donde se establecen las acciones necesarias para
la investigacion, persecucién y sancion de dichas conductas en caso de que se produzcan. Para
velar por ello, se ha creado una Comisidn de Acoso Laboral, integrada por los responsables del
departamento de recursos humanos, financiero, y de la asesoria juridica para garantizar un
adecuado tratamiento y respuesta a las denuncias que pueda recibir informando de la
vulneracion de las cuestiones recogidas en el mencionado Cédigo Interno Laboral. El protocolo
de actuacion fijado en el mismo se desarrollara bajo los principios de rapidez y confidencialidad,
garantizando y protegiendo la intimidad y la dignidad de fas personas objeto de acoso.

5.10 ACCESIBILIDAD UMIVERSAL

El compromiso de Grupo Aier Eye International (Europe) con el servicio que ofrecen a sus
clientes pasa por hacer accesibles sus clinicas a todas aquellas personas que requieran de sus
servicios. Las clinicas y centros de la red han eliminado las barreras arquitectonicas que puedan
implicar algun tipo de dificultad en el ambito de la accesibilidad universal, haciendo sus clinicas
accesibles, siendo este ademas un criterio necesario para poder obtener las licencias de
actividad correspondientes.

El Grupo Aier Eye International (Eurepe) cumple con su responsabifidad de respetar los derechos
humanos en toda su drea de influencia, asume sus obligaciones y compromisos, tanto a nivel
nacional como internacional, y ha llevado a cabo la internalizacion de los diez Principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

Asi mismo, cuenta con un Codigo ético de conducta, en el cual se manifiesta este compromiso y

se expresa, en particular, el absolutc rechazo a la empleabilidad de mano de obra infantil,
cualquier forma de trabajo forzoso u obligatorio y el empleo ilegal de trabajadores. Ademds, el
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Codigo vela por que la conducta de sus profesionales se ajuste a los criterios rectores de
profesionalidad e integridad.

La organizacion rechaza cualquier tipo de discriminacion por razdn de raza, nacionalidad, origen
social, edad, sexo, estado civil, orientacidn sexual, ideologia, opiniones politicas, religion o
cualguier otra condicidn personal, fisica o social de sus profesionales y se compromete a cumplir
con los principios de igualdad, ofreciendo a todos sus trabajadores las mismas oportunidades.

Durante los ejercicios de 2018 y 2019 no ha side recogida ninguna denuncia en materia de
debida diligencia de los derechos humanos.

El Grupo Aier Eye International {Europe) cuenta con instrumentos para hacer frente a la
corrupcion y al soborno. Entre ellos destaca el Modelo de Prevencion de Delitos en el cual se
analizan los riesgos asociados a estas cuestiones, gue pudieran darse con arreglo a la actividad
gue desarrolla el Grupo.

Para salvaguardar que el Modelo responde a los criterios exigidos, tanto por la legislacion
existente como en el andlisis de riesgos penales efectuado de acuerdo con lo previsto en el
articulo 31 bis del Cadigo Penal que exige “identificar las actividades en cuyo ambito puedan ser
cometidos los delitos que deben ser prevenidos”, es revisado como minimo una vez al afio.
Ademads, la Organizacion se somete a controles de cardcter externo que permiten prevenir o
detectar riesgos con respecto a estas dos cuestiones en el desarrollo de la actividad.

Asi mismo, el Grupo cuenta con otras medidas que refuerzan estos mecanismos de deteccién y
prevencién y son expuestos a continuacion:

- Organo Responsable de Cumplimiento Penal, aprobado en 2016 por el Consejo de
Administracidn de la Sociedad. Este 6rgano depende del Comité de Auditoria, y es el
principal control de prevencién, supervision y revision. Esta configurado de modo
colegiado por los directores del departamento de Asesoria Juridica, del Area Financiera
y de Recursos Humanos. Se dispone de un Manual en el que se detallan las funciones de
dicho drgano.

- Comité de auditoria, constituida por el Consejo de Administracién con caracter
permanente y compuesto por tres consejeros no ejecutivos. Dos consejeros
independientes y un consejero dominical. El Comité de Auditoria elabora anualmente
un plan de actuacidn para cada ejercicio, asi como un Informe Anual sobre sus
actividades, que se presenta al pleno del Consejo. £ste Informe Anual de Actividades del
Comité se recoge también en el Informe de Gestién de la Sociedad vy las conclusiones
obtenidas en cada sesion del Comité se plasman en un acta de la que se informa
puntualmente ai pleno del Consejo.

Cédigo ético, en el que se establecen los principios y valores que deben guiar la
conducta de todos los profesionales de Grupo Aier Eye International {Europe}, entre si
y con todos nuestros grupos de interés. Todo el personal de Grupo Aier Eye International
{Europe) tiene el deber de conocer el Codigo Etico de la compafiia y de denunciar
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cualquier incumplimiento del mismo a través del Canal de Denuncias implementado a
tal efecto.

Canal de Denuncias, en el que se comunican las acciones contrarias a los valores y
principios recogidos en el Cédigo Etico y se denuncian situaciones en las que Grupo Aier
Eye International (Europe) pueda concurrir en incumplimientos legislativos, y/o de
normas y protocolos establecidos internamente por Grupo Aier Eye international
(Europe). En cualguier caso, este canal certifica garantias de méxima confidencialidad y
no represalias.

Sistema disciplinario, para sancionar los incumplimientos del modelo de cumplimiento
normativo y de prevencion de delitos, este sistema es de conformidad al régimen de
faltas y sanciones previsto en el convenio colectivo de la sociedad a la que el profesional
infractor pertenezca o la legislacion laboral de aplicacion.

Codigo Interno de Conducta en los Mercados de Valores, determina {as normas de
conducta y comportamiento que deben de seguir los destinatarios de operaciones
celebradas en estos mercados, con el objetivo de fomentar la transparencia v la
proteccion de los inversores.

Cédigo Interno Lahoral, cuyo objetivo es implantar las medidas necesarias para
prevenir, detectar y erradicar el acoso lsboral, delimitando las actuaciones y conductas
susceptibles de ser investigadas, perseguidas y sancionadas.

Mapa de Riesgos Penales, con el objetivo de poder llevar a cabo una completa labor de
supervisién y control sobre todas las actividades de la Sociedad. En éste se identifican
todas las actividades en cuyo dmbito podrian cometerse actuaciones delictivas y, por
ende, generarse una posible responsabilidad penal por parte de Grupo Aier Eye
International {Europe). Los principales riesgos detectados en esta materia, una vez
aplicados los controles de los que dispone Grupo Aier Eve International (Europe) son los
referidos a:

v" Delitos contra la intimidad y el acceso no autorizado

v Delitos por tréfico de influencias

Estas medidas son reforzadas con una serie de Protocolos que regulan el proceso de formacion
de la voluntad de la persona juridica, de adopcion de decisiones y ejecucion de las mismas. Cabe
destacar:

Reglamento del Consejo de Administracién, tiene por objeto determinar los principios
de actuacion del Consejo, las reglas basicas de su organizacién y funcionamiento, las
normas de conducta de sus miembros, su régimen de supervisién y control, asi como la
politica de informacion vy relaciones con los distintos grupos de interés de la Compafiia,
con el ohjetivo de lograr la mayor transparencia, eficacia, impulso y control en sus
funciones de administracién, supervision y representacion del interés social.

Matriz de Poderes, que concreta y delimita las distintas actuaciones y el limite de

compromisc econdmico que los representantes y directivos de la Compaiiia pueden
asumir por cuenta y riesgo de ésta.
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- Matriz de autorizacidn interna, que identifica el nivel de autorizacidn superior gue tiene
la obligacién de validar y autorizar cada una de las actuaciones identificadas en la
misma.

- Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera (SCIIF). Con el fin de
conseguir que los inversores y analistas obtengan una informacion financiera, sobre la
que basaran fa toma de sus decisiones, mas fiable y uniforme.

Grupo Aier Eye International {Europe) apuesta por la creacion de valor social en su afén de
contribuir al desarrolio sostenible. Desde hace afios contribuye con la sociedad, no solo
ofreciendo su capital humano en ta deteccién y tratamiento de enfermedades oftalmoldgicas en
aquellos colectivos mas vulnerables, sino también realizando aportaciones econdmicas a
diferentes fundaciones y entidades sin animo de lucro. Durante el ejercicio de 2018 la cuantia
de las donaciones ascendio a 13.000 euros, siendo la aportacidn mds importante de 4.000 euros
destinada a dotar de un sistema de gases y de un respirador a un hospital en Camerdn. En 2019,
esta cuantia descendid a 6.723 euros.

En la siguiente tabla se muestran en detalle las aportaciones econdémicas realizadas por Grupo
Aier Eye International (Europe) a través de las diferentes sociedades de la holding, durante el

ejercicio de 2019:
B s . - -
Aportacién econdmica (2018}
_Donacion material - ONG Stop Ceguera - 623 €
_ Asociacion Diabetes Valladoiid (ADIFA) o _ 1.000¢€
Comedor Social Siervas de Jesus, para Obra Social Santa Maria
1.000 €
Josefa
Asociacién de Glaucoma para Afectados y Familiares (AGAF) 500€
Fundacion el Suefio de Vicky ~ 3s500€’ )
Ana de Paz — S -
Total 6.723

! Cantidad recaudada entre los trabajadores de ervicios Centrales de la compania que asisten a clases de inglés y durante el 2019
donaron 10 euros de forma mensual, retirados de su ndmina, con motivo de cofaborar con una ONG. Este afio fue elegida la
Fundacion el Suefio de Vicky.

8.1, COMPROMISOS DE LA EMPRESA CON EL DESARROLLD SOSTENIBLE

El compromiso adguirido por el Grupo hacia la sociedad contintda creciendo. Como viene
realizando desde hace aftos, Grupo Aier Eye international (Europe) pone a disposicidn sus
recursos para Hegar a aquellos colectivos mds vulnerables y con dificultad de acceso a los
servicios basicos de oftaimologia. De esta forma, la empresa contribuye al desarrollo sostenible
favoreciendo el acceso universal de ta sociedad a servicios de salud de calidad.

Algunas de las acciones desarroiladas por Grupe Aier Eye International (Europe), tanto a nivel
nacional como internacional, durante su ejercicio en el afio 2019 fueron las siguientes:
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»  Revisiones oftalmoldgicas gratuitas a nifios y nifias participantes en programas de
acogida de verano en Espaiia

Diferentes comunidades auténomas colaboran desde hace afios con gl pueblo saharaui a través
de varias ONGs contactando familias voluntarias dispuestas a la adopcion durante los meses de
verano de nifios y nifias procedentes de campamentos de Tindurf {desierto argelino) y de las
zonas afectadas por el desastre de Chernébil (Ucrania). Clinica Baviera colabora con estas ONGs,
ofrece revisiones gratuitas a los nifios y nifias durante su estancia en Espafia contribuyendo a
mejorar su calidad de vida.

Algunas de las localidades donde se Hevaron a cabo estas revisiones en 2019 fueron las
siguientes: Coruiia, Lugo, Palencia, Pamplona, San Sebastidn, Valladolid y Vitoria.

®  Viajes médicos solidarios
Una de las acciones mas importantes en materia de desarrolio sostenible, debido a su
perpetuidad en el tiempo y a los esfuerzos derivados en ella, es la realizacion de viajes solidarios.
Desde 1995, en colaboracion con diferentes ONGs, viaja a diferentes paises en vias de desarrolio
dando acceso a ila poblacidon con menos recursos a servicios de oftalmologia de exploracidn,
deteccion y correccidn y tratamiento de patologias visuales.

En 2019, colabord con las ONGs Stop Ceguera vy Visio Sense Fronteres trasladandose a diferentes
zonas del continente africano.

»  Donacion de equipos
Otra de las acciones a destacar desarrollada es la donacidon de material y equipamiento médico,
desde hace afios ofrece equipos de primera y segunda mano a diferentes hospitales localizados
en zonas de mengres recursos ayudando a mejorar ia calidad de |2 sanidad en estas zonas.

Asimismo, mediante la donacién de equipos de segunda mano, en condiciones Optimas,
contribuyendc también a la reducciéon de generacion de residuos enmarcandose en los
principios de economia circular.

En 2019, fue entregado a la Organizacion Stop Ceguera material sanitario valorado en mas de
600 euros colaborando en su expedicién quirtrgica en el Hospital de Thionk Essyl (Senegal)
llevada a cabo en el mes de octubre.

* Recogida solidoria de gafas
Como parte de su desempefio social y medicambiental, desarrolla una campafia de recogida de
gafas entre aquellos pacientes intervenidos en cirugia refractive que ya no van a necesitarlas.
Las gafas son recogidas y entregadas al Centro de Reciclaje de Gafas Melvin Jones del Club
Leones en San Vicente del Raspeig (Alicante), quién se encarga de clasificarlas y entregarlas en
aquellos paises donde sean necesarias.

*  Atencion solidaria
Durante 2019, se ha ayudado a la correccion de los problemas de visién de dos menores con
dificultades para acceder a estos servicios. Et primer caso, la menor, refugiada del Libano en
Madrid y en riesgo de exclusién social debido a la situacion familiar, presentaba problemas de
miopia y astigmatismo corregidos con unas gafas financiadas por el Grupo.

En el segundo caso, la Asociacién Pronifios del Mundo solicité ayuda para corregir los problemas
de visién de una nifia de origen bielorruso aprovechando su estadia en el pais en los meses de
verano. Fue diagnosticada con estrabismo y fue tratada con parches y gafas para su correccion
financiadas por el Grupo.
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®  Participacién en la Semana de la Solud y el Medio Ambiente
En 2019 ha participado en la Semana de la Salud y el Medio Ambiente, organizada por el
Ayuntamiento de Coslada del 8 al 14 de abril, ofreciendo durante la semana una serie de
actividades para la prevencién de problemas de salud ocular.

= Héroes de hoy
Ha participado en la iniciativa online Héroes de hoy, junto con otras grandes marcas,
encaminada a luchar contra la discriminacién y la intolerancia.

A través de una plataforma online bajo el lema de “Let’s face intolerance together” (“Luchemos
contra la intolerancia juntos”) se ha presentado un cortometraje en el cual se rememoraba la
participacién de los 18 atletas afroamericanos en las olimpiadas de Berlin de 1936y, ademas, se
ha dado visibilidad a los proyectos sociales que estas marcas vienen desarroflando. Desde Clinica
Baviera se ha querido dar visibilidad al Dr. José Ramédn Villada, que gracias a su ONG Stop
Ceguera ha devuelto la vista a cerca de 3.800 personas ciegas.

= Otras acciones solidarias

El Grupo mantiene diferentes acuerdos con diferentes asociaciones de pacientes afectados por
enfermedades oftalmolégicas. Entre estas asociaciones cabe destacar la Asociacion del
Glaucoma para Afectados y Familiares {AGAF), Amires {Asociacion de Miopes Magnos con
Retinopatias y {2 Fundacion para la Diabetes. Mediante estos acuerdos, el Grupo se compromete
a flevar a cabo actividades de asesoramiento médico y ofrece precios y tratamientos especiales
para los afectados, entre otras acciones. Asi mismo, en 2019 el grupo ha realizado una donacion
econdémica a AGAF para la celebracién de la jornada “Glaucoma y mujer” celebrada el Dia del
Glaucoma.

Otras colaboraciones a destacar en 2019, fue la realizada con el Comedor Social Siervas de Jests
vy {a Fundacion el Suefio de Vicky. Grupo Clinica Baviera participé con el Comedor Social a partir
de donaciones econdmicas, pero ademas el personal de la empresa de forma voluntaria
colabord en dos jornadas en el comedor.

Los empleados de los servicios centrales que acuden a las clases de inglés impartidas por
compafia donan 10 euros mensualmente a una ONG seleccionada cada afio. Este afic [a ONG a
donde fueron a parar las donaciones fue la fundacion el Suefio de Vicky, gue colabora en la
investigacion del cancer infantil. El dinero recaudado para la fundacion ascendid a 3.500 euros.

Cabe destacar también, la donacién econdmica realizada a la Fundacién Ana de Paz para la
celebracion de su cena solidaria anual. Esta Fundacion estd comprometida a ayudar en la
formacion de aquellos nifios y nifias que presenten problemas de salud que impiden o dificultan
su proceso de aprendizaje.

En el afio 2019, el total de las aportaciones econdmicas a acciones sociales ascendieron a 6.723
€.

8.2, SUBCONTRATACION ¥ PROVEEDORES
Grupo Aier Eye International (Europe) es consciente del impacto que tiene sobre la sociedad a
lo largo de toda su cadena de valor. Como muestra de ello, la compafiia cuenta con una Politica
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propia de Contratacién con Proveedores de productos y servicios, fa cual aplica a todas las
Sociedades gque componen el Grupo Clinica Baviera en Espafia.

Esta Politica es aplicable a la hora de seleccionar los proveedores cuyo importe anual estimado
supera la cantidad de 25.000 euros. En ella, la compaiiia, poniendo el foco siempre en la
proteccién de sus pacientes y en ofrecer servicios de calidad, pero también en salvaguardar los
derechos fundamentales de los trabajadores, su seguridad laboral y la proteccion del medio
ambiente, ha definido una serie de criterios a la hora de seleccionar sus proveedores. Estos
criterios son relativos a:

* Reputacion. Favorecer relaciones con proveedores gue perduren en el tiempo y
garanticen la continuidad del suministro incluso en condiciones en las que surja algin
imprevisto.

*  Sjtuacion economica. Seleccion de proveedores gue mantengan la calidad de los
productos suministrados incluso en situaciones econdmicas en las cuales se vean
obligados a bajar sus costas de produccion.

» Localizacién, Fomentar, dentro de lo posible, proveedores locales reduciendo el
kilometraje del suministro y, por tanto, las emisiones asociadas al transporte, pero
también, reduciendo los tiempos de entrega y los costes.

w  Cantidades minimas que fabrica. Seleccién de proveedores que puedan dar salida a
productos en fas menores cantidades regueridas.

*  Rapidez en la entrega. Buscar proveedores que ofrezcan la entrega en el menor tiempo
posible.

= Servicio de postventa y garantias. Contar con garantias y politicas de devoluciones que
favorezcan una logistica inversa eficaz.

= Experiencia. Valorar el tiempo que llevan en el mercado los diferentes proveedores para
su seleccion.

*  Calidad-precio. Principio fundamental a la hora de seleccién de un proveedor.

Asi mismo, Grupo Aier Eye International (Europe) se preccupa por la transparencia a lo largo de
todo el proceso de contratacidon de proveedores, En su Politica se recogen una serie de
obligaciones y restricciones, de gran importancia a fa hora de {a contratacion de un proveedor,
cuya misidn es garantizar a lo largo de todo el proceso de contratacion la imparcialidad y la
objetividad profesional. Entre otras obligaciones contempladas en la Politica, se debe de
justificar siempre que el interés de la empresa prevalece sobre el individual cuando con el
proveedor seleccionado existiera, por cualquier motivo, algun conflicte de interés o clase de
vinculacion.

El Grupo cuenta, ademas, con un Cddigo ético de conducta para salvaguardar las normas de
transparencia, informacién y proteccion, asi como los derechos reconocidos por la legislacién
sobre proteccidn de datos de cardcter personal, servicios de la sociedad de la informacidn y
demas disposiciones aplicables. En sus articulos 31 y 32, contemplan las pautas que aplican a
todos los empleados de Grupo Clinica Baviera con respecto a la subcontratacion y los
proveedores.

Otro instrumento que destacar, utilizado por el Grupo, es la Evaluacion de proveedores.
Mediante esta herramienta se puntda a los proveedores y se detallan las certificaciones,
instrumentos y sistemas de gestién relativos, entre otras cosas, a medio ambiente, calidad,
prevencion de riesgos laborales, derechos humanos, etc. que disponen Ias empresas. Asi mismo,
se contempla si conocen o son firmantes del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, si cumplen
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con la LGD, las diferentes politicas con las que cuentan internamente y si la empresa dispone de
metodologfas para garantizar la satisfaccion de los clientes, Con esta herramienta se persigue
que los valores de la compafiia se alineen con los de los proveedores y se fomente la mejora
continua en materia de desarrolio sostenible.

8.3, CONSUMIDORES
= SALUD Y SEGURIDAD DE LOS PACIENTES

El Grupe Aier Eye International (Europe} es consciente de la constante evolucidn de las técnicas,
equipamientos y materiales en la medicina y su ambito de trabajo, y se esfuerzan por integrar
estos avances para ofrecer los mejores servicios al cliente, mantenerse como referente en el
campo de la oftaimologia y salvaguardar la integridad del paciente a lo largo de todo el proceso.

Como muestra de todo ello, las clinicas det Grupo cuentan con los mejores profesionales y
unidades especializadas para poder cubrir todas las posibles patologias oftaimolégicas. Sus
especialistas reciben formacidn continua para mantener sus conocimientos actualizados. Su
departamento de I+D+i realiza constantemente estudios para mejorar {0s procesos en clinicas y
obtener mejores resultados en los tratamientos aplicados, asi como, mantenerse actualizados
con respecto a las novedades tecnoldgicas y nuevos consumibles en implantes oftalmologos.

Asimismo, el Grupo Aier Eye International {Europe} cuenta con un “Comité de Direccion médica”
que, entre sus funciones, se encarga de dar apoyo y supervisar, junto con el departamento de
I+D+, gue se cumplen todos los protocolos de seguridad que afectan a su actividad. Ademas,
todos los oftalmélogos del Grupo estdn obligados a informar de cualquier complicacion grave
con zlguno de los pacientes. En el caso de que la complejidad del caso lo requiera, a través de
una plataforma oniine cuentan con el apoyo y asesoramiento de profesionales con amplia
experiencia gue pueden resolver de forma inmediata y consensuada cuaiquier consulta que
surfa,

Los requisitos y estdndares de calidad legales estdn internalizados dentro del Grupo. Son
seguidos los protoceolos de “Practica clinica preferente” de la sociedad espafiola de oftalmologia
y de la academia americana de oftalmologia, que ofrecen las directrices para llevar a cabo una
buena practica clinica.

Como parte del proceso de salvaguardar la integridad del paciente, el Grupo garantiza la
confidencialidad de sus datos de acorde a los requisitos legales impuestos. Ef derecho a la
intimidad del cliente y al tratamiento de sus datos personales conforme a la legistacion actual es
salvaguardado en todo momento.

* SATISFACCION DE LOS PACIENTES Y USUARIOS DE LOS SERVICIOS

Lograr un alto grado de satisfaccion de los pacientes en los servicios ofrecidos es el objetivo
primordial del Grupo Aier Eye International {Europe). El Grupo cuenta con mecanismos para
poder recoger las opiniones y comentarios de los usuarios y poder seguir mejorando en su
calidad de atencidn del cliente.

Desde su pagina web es posible acceder a un formulario de Atencidn al Paciente en el cual se
puede realizar cualquier sugerencia. Ademds, existe a disposicion de todos los usuarios un
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sistema de quejas y reclamaciones y todos los usuarios tienen a su disposicidn en cada una de
las clinicas formularios de quejas y reclamaciones. Al formutar una queja o reclamacidn se pone
al corriente al gerente de cada clinica y se activa un protocolo internalizado en el Grupo para
dar resolucién a la misma.

En 2018, se realizaron un total de 455.013 tratamientos y el ratio de quejas fue de 0,04%. En
2018, el nimero de tratamientos ha ascendido a 472.171, y el ratio de quejas, pese al aumento
en el nimero de tratamientos, ha descendido en un 0,01%.

TRATAMIENTOS  TRATAMIENTOS RATIO GUEIAS RATIC QUELAS
2018 2015  ams 2013
455.013 472.171 0,04% 0,03%

Asi mismo, como muestra del desempefio del Grupo Aier Eye International (Europe) en seguir
mejorando en la satisfaccion del cliente, existe un Cuestionario de Calidad en tos que se recogen
los datos por clinica relativos a la satisfaccion del cliente y el NPS {Net Promoter Score). Esta
satisfaccion es medida en terminos de lealiad de los clientes y el grado de recomendacion de
SUs servicios.

En elafio 2018, la puntuacién obtenida en el NPS con respecto a los servicios de clinica quirdrgica
fue de 85,6%, puntuacion inferior a los pacientes que se les da el alta que fue de 93,1%. Durante
el ejercicic de 2019, la puntuacidon del NPS obtenida en los servicios de clinica quirdrgica ha
ascendido a 87% mientras que entre los pacientes a los que se les da el aita ha descendido en
un 0,01% siendo esta de 93,09%.

NPS {NET PRCMOTER SCORE]  PORCENTAJE% 2018 PORCEMTAJE % 2019
_Clinica Quirurgica 85,6 % N 87,0 %
Pacientes a los que se le da el 93,1 % 93,09%
alta.

Ademds del Cuestionario de Calidad, se realiza una encuesta a una muestra de pacientes cuando
reciben el alta para seguir mejorando. Esta encuesta recoge seis factores que se valoran del 1 al
5, siendo el mas alto grado de satisfaccion el 5 y el minimo el 1. Los resultados obtenidos durante
los ejercicios de 2018 y 2019, a nivel nacional, pueden ser comparados a partir de la tabla que
se muestra a continuacion. De forma general, estos datos han sido mejorados en 2019 con
respecto a 2018.

Satistaccion

Factores Tiempo Relacidn Atencion
tras ta Enfermeriza Doctores . . .
Encuesta e de sspers calidad/precie  telefdnica
) operacién o _
Total
General
2018 4,83 4,61 4,88 4,51 4,70 4,85
Total
General 4,84 4,64 4,90 4,92 4,73 4,86
2019
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2.4 INFORMACION FISCAL

En el presente apartado se presenta la informacion fiscal correspondiente al ejercicio 2019:

e WAPUESTO ot vamme | MPUESTODE  SUBVENCION
cumuitads (en ) peesoeOME oo e
WPUESTOS o S EIERCICID ARR i
GRUPD AIER ~ consolidado ) o o
Sociedad dominanite -1 94 -1.279
Espafia 22625 -2.932 19.693 2577 59,84
Alemania_ 6.071 1937 4.134 1.237
“““ fafia 657 57 600 27
GrRUPD 17.912 4.926 12986 3841
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; Los estandares segiin Modelo
E GRI a los que se da respuesta
s0n:

¢ GRI 102-1: Nombre de
i la organizacién.

« GRI 102-2: Actividades,
marcas, productos y
servicios.

e GRI 102-3: Ubicacion de
la sede central.

L ANALIZADO EN EL

! - Perfil de {a organizacién APARTADO 1 DE e GRI 102-4: Nimero de

NUESTRA MEMORIA pal’SES donde opera la
organizacion.

« GR! 102-5: Régimen de

| propiedad y su forma
juridica.

* GRi 102-6: Mercados

servidos.

» GRI 102-7: Tamafic de
la organizacién (cifras
clave de actividad)

- Estrategia ANALIZADO EN EL » GRI 102-15: Principales ‘
APARTADO 3 DE impactos, riesgos y
NUESTRA MEMORIA Oportunidades. |

- Gobernanza ANALIZADO ENEL  © GR! 102-18: Estructura de
APARTADO 1 DE ' gobierno de la
NUESTRA MEMOR*A organizacion.

| - Andlisis de materialidad ANALIZADOENEL | GRI 102-46 Definicién de
| APARTADO 2 DE contenido del informe y
. NUESTRA MEMORIA | limites deltema

33 ESTADG DE INFORMACION NO FIMANCIERA
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- Impactos y sistema de
gestién ambiental

ANALIZADO EN EL
APARTADO 4 DE
NUESTRA MEMORIA

i Los estandares segin Modelo

i son:

» GRI 102-47 Lista de temas |
materiales |

» GRI 103-1 Explicacion del
tema material y su limite,

GRI a los que se da respuesta

» GRI 201-2: Implicaciones
financieras y otros riesgos
y oportunidades derivados
del cambio climatico

* GRI 307-1: incumplimiento
de la legisiacion y
normativa ambiental

- Contaminacién

atmosférica

ANALIZADO EN EL
APARTADO 4Y 4.2 DE
NUESTRA MEMORIA

* GRI 305-1; Emisiones
directas de gases de
efecto invernadero (GEI)

- Economia circular y
prevencidn y gestién de
residuos

ANALIZADO EN EL
APARTADO 4.3 DE
NUESTRA MEMORIA

i - Cambio climatico

ANALIZADO EN EL
APARTADO 4.6 DE
NUESTRA MEMORIA

¢ GR| 306-2: Residuos por
tipo y método de
eliminacion

* GRI 305-4: Intensidad de
las emisiones de GE!

+ GRI 305-5: Reduccion de
las emisiones de GEi

- Uso sostenible de los
recursos

ANAUIZADO EN EL
APARTADO 4.4 DE
NUESTRA MEMORIA

* GRI 303-2 Gestion de los
impactos relacionados con
la descarga de agua.

* GRI303-5 Consumo de
agua

» GRI 301-1: Materiales
utilizados por peso o
volumen

* GRI 301-2: Insumos
reciclados

» GRI 301-3: Productos
reutilizados y materiales
de envasado

+ GR1 302-1: Consumo
energético dentro de la
organizacién

STADO DE INFORMA
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consumo energético

* GRI 305-2: Emisiones
indirectas de GE! por
generacion de energia.

: -Proteccién de la
. biodiversidad

ANALIZADO EN EL
APARTADO 4.6 DE
NUESTRA MEMORIA

ANAIADO EN EL
APARTADG 5.1 Y5.6 DE
NUESTRA MEMORIA

- Organizacién del trabajo

- Salud y seguridad laboral
{ssi)

- Relaciones sociales

H

NUESTRA MEMORIA

ANALIZADO EN EL
APARTADO 5.6 ¥ 5.2 DE

ANALIZADO EN EL
APARTADO 5.3 DE
NUESTRA MEMORIA

= GRI 304-2 Impactos
significativos de las
actividades, productos y
servicios en la

biodiversidad

Los estandares segin Modelo

GR! a los que se da respuesta

san:

« GRI 102-8: Informacion
sobre empleados y otros
trabajadores

¢ GRI 405-1: Diversidad en
organos de gobierno y
empleados

» GRI 401-2: Beneficios para
los empieados a tiempo
completo gue nose dan a

los empleados temporales |

o a tiempo parcial

* GRI 405-2: Ratic del
salario base y de fa
remuneracion de mujeres

_ frente a hombres.

e GR| 103: Enfoque de
gestion empleo

* GRI 403-2: Tipos de
accidentes y tasas de
frecuencia de accidentes,
enfermedades

profesionales, absentismo, |
dias perdidos y numero de !

muertes.

de los trabajadores en
comités formales
trabajador-empresa de
salud y seguridad.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA
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ANALIZADO EN EL
APARTADO 5 DE
NUESTRA MEMORIA

- Formacion

ANALIZADO EN EL
APARTADQ 5.5 DE
NUESTRA MEMORIA

- Accesibilidad

- lgualdad y gestion de la
diversidad

- Procedimientos de
I diligencia debida en materia
! de derechos humanos

* GRI 404-1: Media de horas |
de formacion al afio por
empleado

ANALIZADO EN EL
APARTADO 5.6 DE
NUESTRA MEMORIA

ANALIZADO EN EL
APARTADO 5.6 DE
NUESTRA MEMORIA

ANALIZADO EN EL
APARTADO 6 DE
NUESTRA MEMORIA

- Denuncias por casos de
vulneracién de derechos
humanos

» GR! 103: Enfoque
diversidad e igualdad de
oportunidades

» GRI 405-1: Diversidad en
Grganos de gobierno y
empleados

Los estandares segin Modelo
GRI a los que se da respuesta
son:

ANALIZADO EN EL
APARTADO 6 DE
NUESTRA MEMORIA

¢ GRI 406-1: Casos de
discriminacidn y acciones
correctivas emprendidas

+ GRI 406-1 Incidentes de
discriminacion y medidas
correctivas tomadas.

- Promocidn y cumplimiento
de convenios de la oit

ANALIZADO EN EL
APARTADO 6 DE

¢ GRI 102-41 Convenios
colectivos.

H

H
H

- Procedimientos de

| diligencia debida en materia
! trabajo forzosos y trabajo

| infantil

NUESTRA MEMORIA

ANALIZADO EN EL
APARTADO 6 DE
NUESTRA MEMORIA

N/A

Lo

P

Wgyaluadas para riesgqg.‘__m__ﬂ_m

Los estandares seglin Modelo
GRI a los que se da respuesta
son:

* GRI205-1: Operaciones

ESTADO DE INFORMACHON NO FINANCIERA
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- Medidas preventivas ‘ ANALIZADO EN EL relacionados con ia
contra la corruptién, el c APARTADO 7 DE corrupcion
sohornoy el blanqueode | NUESTRA MEMORIA * GRI205-2: Comunicacion y
capitales formacién sobre politicas
} y procedimientos
- N i anticorrupcion
! T -
| - Aportaciones a ANALIZADO EN EL N/A
fundaciones y entidades sin | APARTADO 7 DE
animo de lucro | NUESTRA MEMORIA

Los estandares segin Modelo
GRI a los que se da respuesta
{ P son:

[

ANALIZADO EN EL _
- Informacién refativa a la APARTADO 8.1 DE = °OGRI413-1: Operaciones
sociedad NUESTRA MEMORIA = ©o" pal.'tlupaa:lon dela

¢ comunidad local,

i evaluaciones del impacto
¢y programas de desarrolio

Los estandares segin Modelo
GRI 2 los que se da respuesta |
son:

« GRI 308-2: Impactos
ambientales negativos en

! la cadena de suministro y
medidas tomadas

» GRI 414-2: Impactos ;
sociales negativos en la
cadena de suministro y '

- Subcontrataciény APARTADO 8.2 DE » GRI 308-1: Nuevos
proveedores NUESTRA MEMORIA proveedores que han :

pasado filtros de

evaluacién y seleccién de
acuerdo con criterias

| ambientales

| ®GRI 414-1: Nuevos @
proveedores gue han
pasado filtros de
evaluacién y seleccion de
acuerdo con criterios
sociales.

ol
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- Compromiso con el
- desarrollo local {compras
' locales)

|
|
|
{
i
i
i
i

i
i
i
¢
i
¢
:
P

- Salud y seguridad de
consumidores

- Satisfaccién de clientes

Informacion fiscal:

ANALIZADO EN EL
APARTADO 8.2 DE
NUESTRA MEMORIA

ANALIZADO EN EL
APARTADO 8.3 DE
NUESTRA MEMORIA

i
i

» GRI 201-1: Valor
econdmico directo
generado y distribuido

s GRI 204-1: Practicas de
adquisicién. Proporcién de
gasto en proveedores
locales.

Los estdndares segin Modelo
GRI a los que se da respuesta

son: ;
» GRI 416-1: Evaluacion de ,
los impactos en lasaludy
seguridad de las
categorias de productos o
servicios ;
* GRi 416-2: Casos de |
incumplimiento relativos a ,
los impactos en lasaludy
seguridad de las !
categorias de productosy |
servicios ‘

~ ANALIZADO EN EL

APARTADO 8.3 DE

NUESTRA MEMORIA

ANALIZADO EN EL
APARTADO 8.4 DE
NUESTRA MEMORIA

ESTADC DE INFORMACK

* GRI 417-3; Casos de
incumplimiento
reiacionados con
comunicaciones de
marketing

Los estandares segin Modelo
GRI a los gue se da respuesta
son:

* GRI 201-1: Valor
econdmico generado y
distribuido

» GRI 201-4: Asistencia
financiera o recibida del
gobierno

L
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El presente estado de informacion no financiera del Grupo Aier Eye International ( Europe } del
ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2019, contenido en los puntos adjuntos
numerados correlativamente del 1 al 9 ambos inclusive, ha sido formulado por la Administradora
Unica de Aier Eye International (Europe), S.L.U el 12 de Mayo de 2020.

AR Ay

Administradora Unica
Diia. Yongmei Zhang
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